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Telef6énica O2 Czech Republic, a.s.
Predikce vysledka za 2Q 2009

Z3kladni informace

Datum 22.7.2009
Posledni zdv. kurz 464,8 K¢
Vydanych akcii 322 089 890 ks
Trzni kapitalizace 148,4 mld. K¢
52 tydenni max. 524,,0 K¢
52 tydenni min. 313,1 K¢
Beta vs. PX 0,64
Véha v PX 21,7%
Bloomberg SPTT:CP
Reuters SPTTsp.PR
Zdroj: Bloomberg, Reuters
Akciona¥skd struktura
Telefénica S.A. 69,4%
Free float 30,6%

Zdroj: Telefénica O2 Czech Republic.
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Spole¢nost Telefénica O2 Czech Republic, a.s. zvefejni své konsolidované vysledky
hospodareni dle IFRS za 2. &tvrtleti roku 2009 ve stfedu 29. Cervence 2009 po
ukoncéeni obchodovani na prazské burze.

VYHLED HOSPODARENI

Predikce vysledk @ spole énosti Telefénica O2 za 2Q 2009

il e odﬁgdzg?/?ﬁjs konTsZ:sllus QALY Odhgg Czléggs /
Trzby 14,817 - 15,866 -6,6%
OIBDA 7,015 - 7,601 -7,7%
EBIT 3,865 - 4,396 -12,1%
Cisty zisk 3,035 - 3,367 -9,9%

Zdroje: odhady CYRRUS, a. s., Telefonica O2 Czech Republic
Trzni konsenzus nebyl v dobé vydani predikce k dispozici

Ackoliv jsou telekomunikace tradicné povaZzovany za defenzivni sektor odolny vici
vykyvim ekonomiky, soucasna krize se v hospodareni spole¢nosti projevuje také
negativné. DluZzno dodat, Ze nepfiznivé jevy jako vysoka nasycenost trhu s mobilnimi
telefony a pokles poétu pevnych linek nemaji pfimou souvislost s krizi, nicméné
pokles vydaji za telekomunikaéni sluzby se projevuje vobou segmentech
spolecnosti. Spole¢nost se netaji skute¢nosti, Ze vysledky za druhy kvartal budou
hoSi nez za prvni Ctvrtleti, coz potvrzuje i nedavné medialni vyjadireni CEO
spole¢nost Salvadora Anglady o tom, Ze krize na Telefénicu O2 dopada vice nez
firma pavodné predpokladala.

V meziro énim vyjad feni oéekavame za 2Q pokles vynos G jak v pevném tak
mobilnim segmentu v CR, svétlou vyjimkou bude podle naSeho nazoru hospodareni
na Slovensku, nicméné vyvoj na tomto trhu je tradiéné zahalen tajemstvim v podobé
velmi nekonkrétnich zvefejfiovanych informaci. Meziro¢né predpokladame také
pokles provozniho zisku OIBDA (i pfes jednorazovou polozku o které bude pojednano
nize, a to diky tomu Ze 2. kvartdl minuly rok byl pozitivnhé ovlivnén prodejem ¢asti
portfolia budov, také jednorazovou polozkou), i na drovni Cistého zisku oekavame
meziro¢ni pokles.

Ve fixnim segmentu oéekavame pokradovani poklesu pevnych linek, diky rostouci
konkurenci ostatnich forem pevnych hlasovych sluzeb (VolP atd.). DalSim jevem,
ktery snizuje vynosnost v pevném segmentu je stale efektivnéjSi vyuzivani
jednotlivych tarifa (vyuziti volnych minut, atd.). Vynosy z tradi¢niho pfistupu do sité
tak odhadujeme na 2,01 mid. K& (-9,5% yly), vynos z hlasovych sluzeb pak
predpokladame na udrovni 2,14 mld. (-5,2% yly), kdy mezikvartalné predpokladame
stagnaci vynosu. Minimalni mezikvartalni i meziroéni zmény ocekavame také u
vynosU z pfipojeni k internetu, o¢ekavame je na Grovni 1,03 mid. (+0,6% yly). Vynosy
z IT sluzeb, kde podle naSeho nazoru je dopad krize nejznatelné;jsi, odhadujeme na
300 mil. K& (-39% yly), u datovych sluzeb ocekavame vynosy 950 mil. K¢ (-2,9% yly).
Oproti pfedchozim kvartalim také neocekavame v souladu s vyjadfenim spole¢nosti
relativné vysoké vynosy z ostatnich sluzeb (vynosy z univerzalni sluzby), kdy tuto
polozku odhadujeme na 60 mil. K& Za cely segment pevnych linek (spole¢né
s nékterymi méné vyznamnymi polozkami vySe neuvedenymi) tak odhadujeme
vynosy ve vysi 6,49 mid. K& (-9,5% yly), kdy tak mezikvartaln é tak meziro é€né
ocekavame pokles vynos U ve fixnim segmentu . Pocet pevnych linek ke konci
obdobi odhadujeme na 1,83 mil.
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Davno jiz tomu, co byl mobilni segment tahounem rlstu trzeb. Vysoka penetrace a
konkurence, podobné jako ve fixnim segmentu snaha klientll co nejvice vyuZivat
pausalnich tarift, to vSe doprovazeno poklesem z vynosu z propojeni diky regulaci
poplatkl za ukonéeni hovort, se podepsaly i na nami odhadovaném meziro €nim
poklesu vynos G v mobilnim segmentu a mezikvartalni stagnaci . Vynosy
z hlasovych sluzeb odhadujeme na 5,75 mid. K& (-5,2% yly). Vynosy z ostatnich
sluzeb (kam po zméné metodiky vykazovani spole¢nost zafazuje vynosy ze sluzeb
s pfidanou hodnotou (SMS, atd.) a také vynosy z mobilniho internetu a ostatni
vynosy) predpokladame ve vysi 1,85 mid. K& (-9,2% yly). Celkem za mobilni segment
v CR odhadujeme vynosy na 7,9 mld. K&. (-5,9% yly), pti celkovém poétu klienttl 4,8
mil. Pocet klientl tarifnich sluzeb odhadujeme na 2,65 mil. kdy jejich rostouci pomér
na celkovém poctu klientt povazujeme za jeden z mala neménnych trenda.

Po dobrém vyvoji na Slovensku v prvnim kvartale p fedpokladame pokra €ovani
rastu vynos 0 a poc¢tu zakaznik G i v druhém &tvrtleti, vynosy ze slovenskych aktivit
odhadujeme na 430 mil. K&, kdy za timto vyvojem stoji zejména atraktivni nabidka
tarif(l. PocCet aktivnich zakaznikd odhadujeme na 385 tisic.

V nakladech neocekdavame vétSi fundamentalni zmény, néklady na dodavky
odhadujeme ve vySi 4,3 mld. K& (+1,7% yly), osobni naklady ve vysi 1,85 mid. K&
(+2,8% yly). Naklady v tomto kvartale vSak budou ovlivnény jednorazovou polozkou,
souvisejici s urovnanim sporu se spole¢nosti T-Mobile o vySi propojovacich poplatku
v roce 2001. Dopad této polozky bude zohlednén formou negativni polozky nakladd
(tj. celkové snizeni nakladl), kdy podle vyjadfeni spole¢nosti je tato polozka vySSi
nez 900 mil. K&, naklady tak budou meziro¢né vyrazné nizsi, podle nasSich odhadi
dosahnou 7,89 mid. (-11% yly). Celkové také oCekavame, Ze se do nakladl pozitivné
promitnou Usporna opatfeni souvisejici s celkovym vyvojem hospodareni. Na drovni
odpist neCekdme zadné prekvapeni, odhadujeme je ve vySi 3,1 mid. K¢, cisté
finanéni naklady na 50 mil. K&.

Celkové odhadujeme vynosy z podnikéani (za oba segmenty CR a Slovensko) ve vysi
14,82 mld. K¢, diky zmifiované jednorazové polozce snizujici naklady ocekavame
OIBDA ve vySi 7,02 mld. K& (pfi OIBDA marzi 47,3%), provozni zisk odhadujeme ve
vysi 3,87 mld. K¢ a €isty zisk 3,04 mld. K¢.

Jak bylo fe¢eno, vysledky za 2. kvartdl diky vySe zminovanym faktoram (dopady
krize, Gspory v klientskych vydajich atd.) budou celkov & na Grovni vynos @ horsi
neZ prvni kvartél tohoto roku . Hospodareni, poc¢inaje OIBDA az po gisty zisk, bude
pozitivné ovlivnéno jednordzovou polozkou pramenici z ukonéeni sporu se
spole¢nosti T-Mobile. Pokud se potvrdi naSe odhady, tak vynosy z podnikani za
celou prvni polovinu tohoto roku budou o celkem o 3,5% nizSi nez vynosy za stejné
obdobi minulého roku. Telefénica O2 dfive oznamila vyhledy trzeb pro cely rok, kdy
oCekava pokles az o 3%. Jak vidime, aktualni situace je v oblasti trzeb nepfizniva,
kdy by nas nep rekvapilo snizeni vyhledu celoro ¢€nich trzeb . Faktorem pusobicim
proti témto predpokladim je vSak to, Ze druhé dva kvartdly roku byvaji obvykle
silngjSi nez prvni dva.

Pfipominame také, Ze spole¢nost ma stale pfed rozhodnym den pro dividendu, kdy

poslednim dnem obchodovani s narokem je 4. zafi. P¥i jiz schvalené dividendé 50 K&
na akcii se tak aktualni dividendovy vynos drzi na atraktivnich 10,8%.
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Analytické odd éleni:

Marek Hatlapatka Head of research hatlapatka@cyrrus.cz Banky, energetika, zahr. trhy
Jan Prochazka Chief Analyst prochazka@cyrrus.cz Energetika, letecka doprava
Karel Potmésil Senior analytik otmesil@cyrrus.cz Farmacie, development

Ondrej Moravansky Analytik moravansky@cyrrus.cz Telecomy, IT, média, spotf. zbozi

Trading & Sales:

Pavel Pikna Brno pikna@cyrrus.cz
Kamil Kricner Praha kricner@cyrrus.cz

Portfolio management:

Peter Domény Brno domeny@cyrrus.cz
Jindfich Rovny Praha rovny@ecyrrus.cz

Corporate finance:

Tomas Kungicky Brno kuncicky@cyrrus.cz
Jifi Béhal Brno behal@cyrrus.cz

Vyhrada (disclaimer): Informace a investiéni doporuceni jsou vystupem spole¢nosti CYRRUS, a.s.,
obchodnika s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (,spole¢nost‘). Spole¢nost je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spole¢nost podléha
regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Spoleénost &erpa informace z davéryhodnych zdroji a vynaloZila
pfiméfenou péci, aby informace nebyly nepravdivé ¢&i zavadéjici, nicméné nikterak nezaru€uje jejich
spravnost. Pokud jsou v investi¢nim doporuceni uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim
udélostem, jsou zaloZeny na predpokladech a vypoctech spolecnosti nebo duvéryhodnych zdroju.
Skute¢nosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uvedenych informaci vyznamné lisit. Informace
mohou byt zjednoduSeny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvofeni obecné a zékladni predstavy o dané
otazce ¢i tématu. Investi¢ni doporuceni predstavuje nazor spole¢nosti nebo osoby v ném uvedené ke dni
zvefejnéni a mulze byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Interval budoucich zmén investi¢niho
doporuéeni neni moZzné predem stanovit. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodl a investic do
jakychkoli finanénich nastroju rozhodovat samostatné, a to na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného
rizika a vlastni pravni, dafiové a finanéni situace. Pokud se v investiénim doporuéeni hovofi o jakémkoliv
vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich, Ze jakakoliv
investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurst a Ze navratnost pavodné
investovanych prostfedkd ani vySe zisku neni zarucena. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zadkona, majitelem autorskych prav je spoleénost. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo
uverejnéni informaci tfetimi osobami.

Upozornéni na mozné zajmy a stfetd zajmu (disclosure): Spole¢nost nema podil vétsi nez 5% na zékladnim
kapitalu Zadného emitenta finanénich nastrojd, jeZ jsou obchodovany na regulovanych trzich. Zadny emitent
finanénich nastroju, jez jsou obchodovany na regulovanych trzich neméa podil vétSi nez 5% na zakladnim
kapitalu spole¢nosti. Spole¢nost nema s zadnym emitentem finan¢nich nastroji uzavienu dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni. Emitenti financnich néastroju kotovanych na regulovanych trzich
nejsou spole¢nosti seznamovani s investiénimi doporu¢enimi pfed jejich vydanim. Spole¢nost ma zajem o
uzavirani smluvnich vztahi s emitenty finanénich nastroju, jeZz jsou obchodovany na regulovanych trzich.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, je zavisla zejména na kvalité odvedené
prace, dosazenych vysledcich a celkového zisku spole¢nosti. Osoby, které se podileji na tvorbé investi¢nich
doporuceni nejsou finanéné ani jinak motivovany k vydani investi¢énich doporuceni konkrétniho sméru a
stupné. Spole¢nost uplatfiuje v rdmci organizace vnitfniho provozu vnitini predpisy, kterd brani vzniku stfetu
zamu ve vztahu kinvesticnim doporu¢enim. Toho je dosahovano zejména duslednym dodrZzovanim
¢inskych zdi mezi jednotlivymi organizaénimi Gtvary spole¢nosti.

Blizsi informace o spole€nosti, sluzbach a analytické zpravodajstvi je mozno nalézt na http://www.cyrrus.cz.
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