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Ocekdvané datum a cas oznameni vysledki: 26.kvétna 2011, pred otevienim trhu

(mil. EUR) 1Q2011e Trzni konsensus 1Q2010 v/y
Vynosy 41,650 41,000 34,399 21,1%
EBITDA 8,858 8,370 8,837 0,2%
EBITDA marze 21,3% 20,4% 25,7% -4,4p.b.
EBIT 6,191 5,870 4,763 30,0%
Finanéni vynosy/naklady 1,062 - 3,568 -70,2%
Zisk pred zdanénim 7,253 - 8,331 -12,9%
Cisty zisk pro akcionare 6,692 6,730 7,650 -12,5%

Platné investic¢ni doporuceni: KOUPIT
Cilova cena: 534 CZK

Vyvoj akcii Pegas Nonwovens
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Zakladni informace o akciich Pegas Nonwovens

Data ke dni: 19.5.2011

Cena akcie: 446,9 CZK

Pocet vydanych akcii: 9,229 mil.

Trzni kapitalizace CZK: 4,124 mid.

Trzni kapitalizace EUR: 168,7 mil.

52-week max: 475 CZK

52-week min: 410 CZK

Priimérny denni objem: 6,5 mil. CZK
Sidlo firmy:

Priméticka 86

669 04 Znojmo

Ceska republika

Web: WWW.pegas.cz

ISIN: LU0275164910

WKN: AOL FOM

Bloomberg: PEGAS CP

Reuters: PGSNsp.PR

Pegas Nonwovens zverejni své vysledky jako jedna z poslednich firem
prazské burzy. Hlavnim faktorem v hospodareni je tradi¢né vyvoj cen
polymer( a jejich promitnuti se do nakladové a vynosové stranky. Za 1Q
doslo k rdstu cen surovin, meziro¢né o pfiblizné 30%. Rist cen polymer(
se vidy rychleji projevi do cen vstupl nez do cen produkce, zdraZzeni
polymer( v tomto kvartalu tak vyvolalo negativni tlak na EBITDA. Dalsim
faktorem, ktery ovlivni hospodareni za 1Q je prehodnoceni délky
Zivotnosti nékterych vyrobnich linek, které se projevi snizenim celoro¢ni
Castky odpist v roce 2011 o 6,7 mil. eur (dle spolecnosti), tj. o cca 40%
naseho plvodniho odhadu ¢astky odpisd. Tento efekt bude samoziejmé
trvat i v dalSich obdobich.

Vynosy za 1Q odhadujeme na 41,65 mil. eur, mezirocné +21%,
mezikvartalné +7,1%. Tento pohyb (pfi odhadované pfiblizné konstantni
fyzické vyrobé) souvisi zejména s predchozim rldstem cen polymerd.
Celkovou spotfebu materidll a sluzeb, kde hlavni roli hraji pravé ceny
polymerl, odhadujeme na 30,94 mil. eur (+29% vy/y, +15,6% q/q).
Mzdové naklady odhadujeme na 2,05 mil. eur., ostatni provozni vynosy
predpokladame ve vysi 200 tis. eur. EBITDA za 1Q odhadujeme na 8,86
mil. eur (-0,2% vy/y, -14,9% q/q), zejména diky negativnimu dopadu
pohybu polymer.

Mezirocné ocekdvame vyrazny pokles ¢astky odpist, diky zmifiovanému
prehodnoceni doby odpisovani vyrobnich linek. Za 1Q odhadujeme
odpisy ve vysi 2,67 mil. eur (pfiblizné tfetinovy pokles q/q i y/y). Snizeni
odpisl prispéje k rlstu provozniho zisku, ten odhadujeme na 6,19 mil.
eur (+30% y/y, +9% q/q).

Kurzovy vyvoj za 1Q (posileni koruny) prispél k pozitivnimu vysledku
prehodnoceni fin. zévazkd, ten odhadujeme na 1,87 mil. eur. Urokové
naklady zlstavaji svoji vysi vkontextu predchozich kvartadld a
odhadujeme je na 807 tis. eur. Pfi odhadované danové povinnosti 560
tis. eur ¢ini nas odhad Cistého zisku Pegas Nonwovens za 1Q 2011 celkem
6,69 mil. eur (-12,5% y/y).

Zaroven ocekavame potvrzeni celoro¢niho vyhledu rlstu EBITDA o 2% az
7%, nds aktualni odhad cini cca 9%, tedy jen mirné nad rozpétim
ocekavanym firmou. Do konce 2Q t.r. ma firma oznamit rozhodnuti o své
pripadné zahrani¢ni akvizici ¢i investici, toto oznameni vsak dle vyjadreni
firmy nebude provedeno v souvislosti s vydanim 1Q vysledkad.
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Vyhrada (disclaimer):

Informace a investi¢ni doporuceni jsou vypracovény spolecnosti CYRRUS, a.s., obchodnikem s cennymi papiry,
se sidlem Brno, Vevefi 111 (,spolecnost”). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s. a Gietdy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. Spoleénost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky.
Spole¢nost Cerpa informace z divéryhodnych zdroji a vynaloZila pfiméfenou péci, aby informace nebyly
nepravdivé ¢i zavadéjici, nicméné nikterak nezarucuje jejich spravnost. Pokud jsou v investi¢nim doporuceni
uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim udélostem, jsou zaloZeny na predpokladech a vypoctech
spole¢nosti nebo divéryhodnych zdroji. Skute¢nosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uvedenych
informaci vyznamné lisit. Informace mohou byt zjednoduseny, nebot maji slouZit vyhradné k vytvofeni obecné
a zakladni predstavy o dané otdzce ¢i tématu. Investi¢ni doporuceni predstavuje nazor spolecnosti nebo osoby
v ném uvedené ke dni zvefejnéni a muize byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Interval budoucich zmén
investi¢niho doporuceni neni mozné predem stanovit. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodl a
investic do jakychkoli finan¢nich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zékladé naleZitého zvazeni ceny,
pfipadného rizika a vlastni pravni, daniové a financni situace. Pokud se v investicnim doporuéeni hovofi o
jakémkoliv vynosu, je vidy tieba vychazet ze zésady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosd budoucich, ze
jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurst a Ze navratnost plvodné
investovanych prostfedkd ani vyse zisku neni zaru¢ena. Obsah dokumentu je chranén dle autorského zakona,
majitelem autorskych prdv je spolecnost. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni informaci
tietimi osobami.

Upozornéni na mozné zéjmy a stietl zajmu (disclosure):

Spole¢nost nemd podil vétsi nez 5% na zdkladnim kapitdlu Zadného emitenta finanénich nastrojd, jez jsou
obchodovany na regulovanych trzich. Zadny emitent finanénich ndstrojl, je? jsou obchodovény na
regulovanych trzich nema podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitdlu spole¢nosti. Spole¢nost nema s zadnym
emitentem finan¢nich ndstroju uzavienu dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni. Emitenti
finanénich ndstroji kotovanych na regulovanych trzich nejsou spole¢nosti seznamovani s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich vyddnim. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, je
zavisla zejména na kvalité odvedené prace, dosazenych vysledcich a celkového zisku spole¢nosti. Osoby, které
se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni nejsou finan¢né ani jinak motivovény k vydani investi¢nich
doporuceni konkrétniho sméru a stupné. Spolec¢nost uplatiiuje v ramci organizace vnitfniho provozu vnitfni
predpisy, kterd brani vzniku stfetu zajm( ve vztahu k investi¢nim doporucenim. Toho je dosahovano zejména
dislednym dodrzovéanim ¢inskych zdi mezi jednotlivymi organizaénimi Gtvary spole¢nosti.
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