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Erste Bank
392007 Results

Datum 30. 10. 2007
Cena akcie 1540 CZK
Vydanych akcii 308,9 mil. ks
Trzni kapitalizace 475,5 mld. CZK
52 tydenni max. 1743 CZK
52 tydenni min. 1363 CZK
Beta vs. ATX 0,98
Véha v ATX/PX 18,4%/24,4%

AKCIONARSKA STRUKTURA

Erste Privatstiftung 30,6%
Austria Verein 4,9%
Free float 64,5%

Erste Bank zvefejnila své konsolidované vysledky hospodareni dle IFRS za prvnich
devét mésicu roku 2007 dne 30. fijna 2007 v 7:30 hod.

HOSPODARENI ERSTE VE TRETIM KVARTALE 2007

Poselstvi Erste trhilm se da shrnout jednou vétou: Zadné skryté problémy spojené
s americkym hypoteénim trhem a pokracujici silny rlist ve stfedni a vychodni Evropé.
Vyvoj hospodareni rakouské bankovni skupiny ve tfetim kvartale nevybo il ze své
rdstové drahy, silné tazen poptavkou po UGvérech na vétSiné CEE trha. To bylo
obzvlasté patrné v Rumunsku a v Ceské republice. Pravé hospodareni Ceské
spofitelny ve tfetim Ctvrtleti vidime jako pozitivni impuls, protoze druhy kvartal tak
presvédCivy nebyl a u pfilezitosti pololetnich vysledk( jsme vyjadfili vtomto sméru
urcité zklamani. To Cerstvé vysledky rozptylily a ukazaly, Ze Erste se miiZze ve svych
ristovych projekcich opfit o vétSinu trhli, na nichz je pfitomna.

Hospoda Fské vysledky Erste Bank za 9M2007 a 3Q2007
Océekavani Trzni
AR CYRRUS konsensus

mil. EUR

9M2006

Cisty trokovy pfijem 2844 2 846 2 844 2262 25,8%
Poplatky a provize 1354 1321 1336 1037 30,7%
Cisté vynosy 4523 4 466 - 3501 29,2%
Zisk pred zdanénim 1351 1337 1353 1 046 29,1%
Cisty zisk* 838 841 839 665 27,9%
EPS (EUR) 2,69 2,68 2,68 2,18 23,4%

mil. EUR  3Q2007 O‘éﬂ‘gé"’&' konsenTs:EQI 30Q2006
Cisty trokovy prijem 987 988 988 780 26,5%
Poplatky a provize 469 436 451 339 38,3%
Cisté vynosy 1528 1504 - 1180 29,5%
Zisk pred zdanénim 448 434 447 334 34,1%
Cist}'l zisk* 272 275 274 203 34,0%
EPS (EUR) 0,86 0,86 0,86 0,66 30,3%

* po minoritnich podilech.
Zdroje: CYRRUS, a. s., Reuters, Erste Bank.

Na provozni Urovni se bé&hem prvnich deviti mésicu vyvijely prakticky shodné jak
vynosy, tak i naklady, coZ wvyustilo vnezménény pomér provoznich nakladu
k vynosim CIR (cost/income ratio) na Grovni 59,9%. Cilem Erste je sniZit tento pomér
(inymi slovy zvysit ziskovost) do roku 2009 na 55% diky tomu, Ze zatimco silny rast
vynost by mél byt zachovan, u nakladd budou postupné odpadavat mimoradné
polozky souvisejici s nedavnymi akvizicemi v Rumunsku ¢i Chorvatsku. To by se
postupné mélo projevovat také ve zlepSovani rentability vlastniho kapitalu (ROE),
ktera je zatim ve srovnani s konkurenci podprameérna (13,5%), nicméné béhem dvou
let by méla podle projekci Erste dosahnout 18-20%.

Hlavnim motorem rdstu vynosu Erste zUstavaji, podobné jako u jinych CEE bank,
uvéry. Poptavka po nich zUstala silnd na vétSiné trha i pfesto, Ze tfeti kvartal byva
tradi¢né spiSe slabsi. Prvni misto zaujimaji vtomto sméru hypote¢ni Uvéry, u nichz
napfiklad Ceska spofitelna doséahla za prvnich devét mésicti meziroéniho nartstu
objemd o 40%. K rustu Cistych Grokovych vynos( o 26,5% y/y (3q2007) vyznamnou
mérou pfispéla pochopitelné rumunska BCR, kromé toho je ovSem tfeba upozornit na
rUst Cisté arokové marze.
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Ta za prvnich 9M2007 vzrostla na 2,42% z 2,24%, kromé pFispévku BCR se na tom
podilely také ostatni CEE zemé (prumérna marze vzrostla z 3,6% na 4%) diky
obecné rostoucim Urokovym sazbam v regionu. Naopak v Rakousku marze mirné
klesla na 1,6%, coz ovSem pokladame spiSe za doc¢asny jev.

z poplatkd a provizi. Ty ve tfetim kvartale vzrostly o silnych 38,3% y/y a za 9M2007 o
30,7% yly (s vylou¢enim BCR o 13,3%). Pravé poplatky z poskytnutych avéra pfitom
byly jednim z hlavnim faktor( tohoto rlistu. Dafilo se ale i v oblasti platebnich operaci
a kreditnich karet, kde se ukazuje nedavna akvizice chorvatské Diners Club Adriatic.
Urokové vynosy i vynosy z poplatkd, tedy jadrové aktivity Erste, zvySily svij podil na
celkovém provoznim vysledku, i diky tomu, Ze vynosy z obchodovani oproti druhému
Stvrtleti 2007 poklesly z 95 na 72 mil. EUR. Vzhledem k turbulencim na trzich neni
tento pokles (v meziroénim vyjadfeni se nicméné jedna o rdst o 40%) zadnym
prekvapenim.

Administrativni naklady rostly také silnym tempem a to jednak kvuli doGasnym
nakladim spojenym s akvizicemi a jednak kvili rastu mzdovych néakladd.
Restrukturalizacni a transformacéni néklady spojené s akvizici BCR dosahly za
prvnich devét mésicl letoSniho roku 36,4 mil. EUR, bez téchto mimoradnych poloZek
vzrostly administrativni naklady o 9,8% yly, z toho mzdové naklady o 8,9% yl/y (bez
BCR). Podle o¢ekavani k tomu nejvice pfispéla vétSi vaha variabilni slozky mezd.
Vyznamnou nakladovou polozkou byla nova bankovni platforma na Slovensku a
program ,banka prvni volby* Ceské spofitelny. Celkové vyvoj nakladd odpovida
nasSim odhadum i projekci Erste za cely letoSni rok zvysit administrativni naklady o
maximalné 25% yly. Opravné polozky k avériam rostly za 9M2007 jen mirné (+1,4%),
bez vlivu BCR byl sice narlist o néco vétsi (+5,9% yly), nicméné vzhledem k silnému
rastu objemu poskytnutych Gvérd v zemich CEE lze tento nar(ist povazovat za
pfiméfeny a nepozorujeme Zadné znamky zhorSovani kvality Gvérového portfolia
(ocekavali jsme opravné polozky ve vysi 360 mil. EUR).

Celkové bylo hospodarfeni Erste na provozni Grovni ve tfetim kvartale a potazmo
v prvnich deviti mésicich letoSniho roku velmi lehce nad naSim ofekavanim a vyustilo
v zisk pfed zdanénim za 9M2007 ve vysi 1 351 mil. EUR (nas odhad 1 337 mil. EUR).
Tuto skuteénost nicméné kompenzovala o néco vyssi dan a Cisty zisk tak za 9M2007
dosahl 838 mil. EUR oproti naSemu odhadu 841 mil. EUR. Jak jiz bylo zminéno dfive,
na rastovych projekcich pro dalsi roky toto ¢islo nic neméni. Stejné jako by vyhledy
Erste nemély zménit ani sou¢asné problémy nékterych americkych a zapado-
evropskych bank se ztratami spojenymi se sekuritizovanymi produkty jako jsou
napfiklad CDO’s. Séf Erste Treichl dnes zopakoval, Ze Erste odepsala cca 20 mil.
EUR v souvislosti s témito aktivy a zadné dalSi ztraty jiz v budoucnu v tomto sméru
neocekava.

Hospodarské vysledky Erste nam nedaly jediny divod k pochybnostem o tom, ze
banka spini své letoSni cile a Ze jeji cile do roku 2009 jsou realné. Trhy na zvefejnéné
vysledky prakticky nereagovaly, predpokladame vSak, Ze postupné se investofi o
Erste opét za¢nou vice zajimat a posunou kurz akcii této banky zpét k hranici 60
EUR.
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Upozornéni: Informace a investi¢ni doporuceni jsou vystupem spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnika
s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen ,spole¢nost®). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych
papirt Praha, a.s. (,BCPP*) a podiéha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Spole¢nost &erpa informace
z diivéryhodnych zdroju a vynaloZila pfiméfenou pédi, aby informace nebyly nepravdivé ¢i zavadéjici, nicméné
nikterak nezaruc€uje jejich spravnost. Pokud jsou v investiénim doporu¢eni uvedeny informace, které se
vztahuji k budoucim udalostem, jsou zaloZzeny na predpokladech a vypoctech spole¢nosti nebo
davéryhodnych zdroji. Skute¢nosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uvedenych informaci vyznamné
lisit. Informace mohou byt zjednodu$eny, nebot maji slouZit vyhradné k vytvoreni obecné a zakladni predstavy
o dané otazce ¢i tématu. Informace nelze povazovat za navrh na koupi a/nebo prodej jakéhokoliv investi¢niho
nebo jiného instrumentu nebo vyzvy, podnétu nebo navrh na uzavieni smlouvy. Investiéni doporuceni
predstavuje nazor spole¢nosti nebo osoby v ném uvedené ke dni zvefejnéni a muze byt zménéno bez
pfedchoziho upozornéni. Interval budoucich zmén investi¢niho doporuéeni neni mozné predem stanovit.
Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodd a investic do jakychkoli finanénich néstroju rozhodovat
samostatné, a to na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného rizika a vlastni pravni, dafiové a finanéni
situace. Pokud se v investi¢nim doporuéeni hovoti o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, ze
minulé vynosy nejsou zarukou vynosU budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani
hodnoty a zmény sménnych kursii a Ze navratnost puvodné investovanych prostiedk ani vySe zisku neni
zaruéena.

Standardné jsou investi¢ni doporuceni vydavana jako dlouhodoba s investiénim horizontem 6 az 12 mésicu.
Pokud je v investiénim doporucéeni vyslovné uvedeno kratkodobé doporuceni, je jeho investi¢ni horizont dva
investicniho horizontu investicnich doporu¢eni a stupfidm investiénich doporu¢eni naleznete na
http://www.cyrrus.cz.

Obsah dokumentu je chranén dle autorského zékona, majitelem autorskych prav je spole¢nost. Spole¢nost
nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni informaci tfetimi osobami.

Spole¢nost neni tviircem trhu na Zadné emisi, nicméné nevylucuje, Ze se v budoucnu muZze stat tvdrcem trhu
kotujici vybrané emise zafazené k obchodovani na BCPP. Spole¢nost nema podil vétsi nez 5% na zakladnim
kapitalu zadného emitenta finanénich nastrojt, jeZ jsou obchodovany na regulovanych trzich. Zadny emitent
finan¢nich néstroju, jeZ jsou obchodovany na regulovanych trzich nema podil vétsi nez 5% na zakladnim
kapitalu spole¢nosti. Spoleénost nema s zadnym emitentem finan¢nich nastroji uzavienu dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu¢eni. Emitenti finan¢nich nastroju kotovanych na regulovanych trzich nejsou
spole¢nosti seznamovani s investi¢nimi doporuc¢enimi pred jejich vydanim. Spole¢nost ma zajem o uzavirani
smluvnich vztah( s emitenty finanénich néstroju, jeZ jsou obchodovany na regulovanych trzich. Odména osob,
které se podileji na tvorbé investi¢nich doporucenti, je zavisla zejména na kvalité odvedené prace, dosazenych
vysledcich a celkového zisku spole¢nosti. Osoby, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu¢eni nejsou
finan¢né ani jinak motivovany k vydani investi¢nich doporuc¢eni konkrétniho sméru a stupné. Spole¢nost
uplatiiuje v rdmci organizace vnitfniho provozu vnitfni pfedpisy a vnitfni kontrolu, kterd brani vzniku stfetu
z4jmu ve vztahu k investiénim doporuéenim.

BlizSi informace o spole¢nosti, sluzbach a analytické vystupy je mozno nalézt na http://www.cyrrus.cz.
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