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oda@cyrus.cz Hospoda Fské vysledky za 4Q 2007

Spole¢nost Central European Media Enterprices Ltd. (CME) zvefejla své
konsolidované vysledky hospodareni za ¢tvrty kvartdl 2007 a cely rok 2007 dne 28.

Unora 2008.
28.2.2008
Voeledir za 402007 kgg’([)s HOSPODAREN| JEDNOTLIVYCH STANIC
ysledky za 4Q2007 a ro 4Q07 (v mil. USD) FY 2007 FY 2006 % eCyrrus |
CR 279,2 208,4 34,0% 285,2
Rumunsko 2154 148,6 45,0%) 200,2
Z3kladni informace Slovensko 110,5 73,4 50,5% 100,9
Datum 28.2.2008 Slovinsko 69,6 54,6 27,5% 74,9
Cena akcie 1654 CZK Ukrajina 127,9 97,6 31,0% 124,4
Vydanych akcii 35,962 mil. ks Chorvatsko 37,2 22,3 66,8% 34,3
Trzni kapltahzace 4135,74 mld suma 840,0 604,9 38,9% 819,9
CZK Zdroj: CME
52 tydenni max. 2335 CZK
52 tydenni min. 1451 CZK Vysledky spole¢nost CME jsou opét ve znameni solidnich rdstd v oblasti trzeb tak i
Beta vs. PX 098 vysokych Urovnich ziskovych marzi.Trzby narostly o 39% oproti minulému roku, tedy
= . ’o na hodnotu 840,0 miliont dolart, zaroven dosSlo k zachovani relativné vysokych
Véha v PX 5.8 % Urovni EBITDA marzi na Urovni 38% oproti 36% v pfedchozim roce. Vysledny &isty

Zdroj: Bloomberg.

zisk byl opét negativné ovlivnén vysledkem FX operaci a uUrokovych nakladi,
nicméné s ohledem na narust trzeb jiz ztrata neméla tak podstatny dopad na ¢ity zisk
jak v predeslém roce.

VYSLEDKY HOSPODA RENI

FYO07 (v mil. USD) FY 2007 FY 2006 %
Trzby 839,9 603,1 39,3% 819,9
celkové provozni naklady 520,2 384,3 35,4% 516,0
EBITDA 319,7 218,8 46,1% 303,9
amortizace a ost. ndklady 113,7 78,1 45,6% 93,5
EBIT 206,0 140,7 46,4% 210,4
trokové a ostatni naklady 117,4 120,3 -2,4% 122,9
Zdroj: Bloomberg Cisty zisk 88,6 20,4  334,3% 87,5

Zdroje: CME, Cyrrus

V pfipadé jednotlivych zemi doSlo z pohledu trzeb doSlo k nejvétSim nar(stdm
v pfipadé Chorvatska, kdy doSlo ke stabilizaci tamniho trhu a zac¢inaji se pozitivné
projevovat investice z minulych let. Rumunsko zaznamenalo skokovy meziroéni
nardst trzeb o téméf 45%. Pravé Rumunsko spolu s Ceskou Republikou odpovidaji
nejvétSimu podilu na trzbach spoleénosti, a tedy solidni pfirGstky na téchto trzich jsou
klicové z pohledu celkové vySe trzeb. | v oblasti EBITDA marzi si obé zemé udrzuji
stabilni hodnoty na drovnich 56% (CR) a 43% (Rumunsko).

V celkovém nahledu byl rast trzeb tazen zejména solidnimi nartsty vydaja na reklamu
v regionu CEE. Vyvoj provoznich i programingovych naklad( zlstavaji v mezich
minulého vyvoje s ohledem na nutnost udrZzeni tempa rlstu investic do progrmaingu
vzhledem ke konkurenci. Podobné Ize mluvit i 0 vyvoji odpist. Nicméné podstatnéjsi
polozkou ovliviujici v minulosti vyznamné arovné d&istého zisku jsou pravé FX
operace a vyvoj v oblasti Grokovych nakladd s ohledem na fakt, Ze znaéna ¢ast dluhu
spoleénosti je denominovana v eurech. | pfes posilovani eura va¢i americkému dolaru
doSlo vroce 2007 kpoklesu ztraty vyplyvajici z kurzovych zmén s pozitivnim
dopadem na Uroven Cistého zisku spole¢nosti.
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Tradiéné vyrazné silny &tvrty kvartal v segmentu televiznich médii se zaslouzil o
meziro¢ni narast Cistého zisku na droveri 88,5 USD (+334% yly), narUst Ize pficist
zlepSené provozni vykonnosti a relativné stabilnim drokovym nakladim a
vysledkiim FX operaci.

40Q 2007 4Q07 eCyrrus eTrh

Trzby 301 280,9 281,1
EBIT 97,8 89,6 105,6
Cisty zisk 73 71,9 57,1

Zdroje: CME, Cyrrus, Bloomberg

V nasledujicim roce predpokladame dokoncéeni navySovani podilu v ukrajinské
spole¢nosti Studio 1+1 s pozitivnim dopadem na kontrolu sméfovéani dalSiho vyvoje
s nutnosti vysSich investic do programové skladby. Celkové hodnotime vysledky
spole¢nosti, i z pohledu prfekonani trzniho koncesu, pozitivné.
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Analytické odd éleni:

Marek Hatlapatka Head of research hatlapatka@cyrrus.cz Banky, energetika, zahr. trhy
Jan Prochazka Chief analyst prochazka@cyrrus.cz Energetika, letecka doprava
Karel Potmésil Senior analytik otmesil@cyrrus.cz Farmacie, development
Lucie Kundratova Analytik kundratova@cyrrus.cz Petrochemie, spotiebni zboZzi
Ondrej Moravansky Analytik moravansky@cyrrus.cz Telekomunikace, doprava
Jan Lojda Analytik lojda@cyrrus.cz Textilni primysl, média

Trading & Sales:

Pavel Pikna Brno pikna@cyrrus.cz
Kamil Kricner Praha kricner@cyrrus.cz

Portfolio management:

Jindfich Rovny Praha rovny@ecyrrus.cz

Corporate finance:

Tomas Kungicky Brno kuncicky@cyrrus.cz

Vyhrada (disclaimer):

Informace a investi¢ni doporuéeni jsou vystupem spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnika s cennymi papiry,
se sidlem Brno, Vevefi 111 (,spole¢nost“). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s. (,BCPP*)
a podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Spolegnost &erpa informace z davéryhodnych zdrojt a
vynalozila pfiméfenou péci, aby informace nebyly nepravdivé &i zavadéjici, nicméné nikterak nezarucuje
jejich spravnost. Pokud jsou v investiénim doporu¢eni uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim
udalostem, jsou zaloZzeny na predpokladech a vypoctech spole¢nosti nebo duavéryhodnych zdrojh.
Skute¢nosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uvedenych informaci vyznamné liit. Informace
mohou byt zjednoduSeny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvoreni obecné a zéakladni predstavy o dané
otazce ¢i tématu. Investiéni doporuceni predstavuje nazor spole¢nosti nebo osoby v ném uvedené ke dni
zvefejnéni a muze byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Interval budoucich zmén investi¢niho
doporuceni neni mozné prfedem stanovit. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodd a investic do
jakychkoli finan¢nich nastroju rozhodovat samostatné, a to na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného
rizika a vlastni pravni, dafiové a finanéni situace. Pokud se v investi¢énim doporuéeni hovofi o jakémkoliv
vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, Ze jakakoliv
investice v sobé& zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurst a Ze n&vratnost plvodné
investovanych prostfedkt ani vySe zisku neni zaru¢ena. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zakona, majitelem autorskych prav je spole¢nost. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni
informaci tfetimi osobami.

Upozorn éni na mozné zajmy a st fetti zajmu (disclosure):

Spole¢nost neni tvircem trhu na Zzadné emisi, nicméné nevylucuje, Ze se v budoucnu mlze stat tvircem trhu
kotujici vybrané emise zafazené k obchodovani na BCPP. Spole¢nost neméa podil vétSi nez 5% na
zakladnim kapitalu zadného emitenta financnich nastroji, jeZz jsou obchodovany na regulovanych trzich.
Zadny emitent finan&nich nastrojd, jeZ jsou obchodovany na regulovanych trzich nema podil vétsi nez 5% na
zakladnim kapitalu spole¢nosti. Spole¢nost nema s Zzadnym emitentem finan¢nich nastroju uzavienu dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni. Emitenti finan¢nich néstroju kotovanych na regulovanych
trzich nejsou spole¢nosti seznamovani s investi¢nimi doporuc¢enimi pred jejich vydanim. Spole¢nost ma
zajem o uzavirani smluvnich vztah(i s emitenty finan¢nich nastrojd, jez jsou obchodovany na regulovanych
trzich. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, je zavisla zejména na kvalité
odvedené prace, dosazenych vysledcich a celkového zisku spole¢nosti. Osoby, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni nejsou finanéné ani jinak motivovany k vydani investi¢énich doporuéeni konkrétniho
sméru a stupné. Spole¢nost uplatfiuje v ramci organizace vnitfniho provozu vnitfni pfedpisy, ktera brani
vzniku stfetu zajml ve vztahu k investicnim doporuc¢enim. Toho je dosahovano zejména duslednym
dodrzovanim ¢inskych zdi mezi jednotlivymi organiza¢nimi Utvary spole¢nosti.

Bliz§i informace o spole¢nosti, sluzbach a analytické vystupy je moZno nalézt na www.cyrrus.cz

BRNO PRAHA

Vevefi 111 (Platinium) Radlicka 14, Andél Park
616 00 Brno 150 00 Praha 5, Smichov
Tel.: +420 538 705 711 Tel.: +420 221 592 361
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