Menove zajisteni

CYRRUS

podminky pro poskytovani
meénovych forwardu a swapu

Platnost od 1. 2. 2019

Mejte menove riziko pod kontrolou

Diky priblizovani vykonnosti Ceské a evropské ekonomiky Ize do budoucna ¢ekat dalsi posilovani
Ceské meny proti euru. VAci americkému dolaru by navic posileni koruny mohlo byt vyrazné
umocnéno, pokud ECB po dlouhém obdobi extrémné nizkych urokovych sazeb zahdji proces
jejich zvySovani. To by mohlo vést i ke skokovému posileni eura proti dolaru a potazmo posileni

koruny proti dolaru.

Prinasime efektivni feSeni, jak zamezit potencidlnim ztratam plynouci z mozného posileni

Ceskeé koruny.

MENOVY FORWARD
Pro zajisténi stavajicich investic v cizi méneé
USD/EUR -> CZK

Jednd se o budouci sménu cizi mény (EUR, USD)
do ceskych korun za prfedem dohodnuty kurz.
Zaijisténi se realizuje na konkrétni objem financi v cizi
meéné k urcenému datu.

MENOVY SWAP

Pro zajisténi budoucich investic v cizi méné
CZK > EUR/USD > CZK

Jedna se o docasnou vypujcku prostredkl v jedné
méné za prostiedky ulozené v jiné méné. Své koruny
tedy vyménite za cizi ménu s naslednou sménou zpét
na Ceskeé koruny za pevné stanoveny kurz.




Menové zajisteni CYRRUS

Volné plovouci kurz ¢eské koruny
predstavuje v kazdém okamziku
meénove riziko pro investice

i hotovost denominované

Vv cizi méne.

Pomoci nasi sluzby mazete
nebezpecdi eliminovat tak, ze
uzavrete forwardovy/swapovy
kontrakt k urc¢enému budoucimu
datu s pfedem smluvenym
kurzem.

G5

At uz bude cena koruny klesat
nebo rlst, mate v budoucnu
jistotu dohodnutého kurzu.

Pri predpokladaném posilovani
Ceskeé koruny tak sménite vase
zahrani¢ni meény za lepsi kurz.

Aktudlni vyvoj kurza sledovanych mén najdete na www.cyrrus.cz/analyzy

Schematické znazornéni fungovani ménového forwardu
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Spotovy kurz EUR/CZK v rozhodny ¢as
——— Nezajisténo Forward
Priklad ménového forwardu (modelové situace)
Klient ma k 1. 3. 2019 na G¢tu 100 000 EUR, ocekava posileni CZK, hodla se zajistit na 6 mésic(.
Aktudlni spotovy kurz EUR/CZK je 25,70 CZK, 6mésic¢ni forwardovy kurz je 25,81 EUR/CZK.
1 2 3

Klient uzavira émeésicni Pfi expiraci kontraktu
dodédvéa bance 100 000 EUR,

banka mu vraci 2 581 000 CZK.

forwardovy kontrakt na prodej
100 000 EUR za kurz 25,81 EUR/CZK
s vyporadanim 1. 9. 2019.

Pokud je v dobé expirace forwardu
spotovy kurz nizsi nez 25,81 EUR/
CZK (CZK je silngjsi), klientovi se
zajisténi ,vyplatilo“, v opacném pripadé
realizoval ztratu, kterou je nutno
chapat jako ndklad zajisténi.



Hlavni vyhody Podminky uzavreni forwardu/swapu
meénového zajisténi:

Minimalni objem ménového zajisténi je 100 000 CZK
- Umoznuje jednoduchym zplsobem zajistit na smluvenou (resp. ekvivalent v cizi méng).

dobu svou investici proti ménovému riziku.

. . . Lze zajistit pozice v EUR a USD.
- Podminky a parametry kontraktu jsou pevné

dany pfedem (odstranéni nejistoty). CYRRUS pozaduje na terminové obchody sloZeni minimalni
- Neni tfeba slozit celou zajistovanou &astku, zalohy (marze) ve vysi 5 % zajistované Castky (v pfipadé zalohy
staci zaloha (plati pro forward). v hotovosti), resp. 50% kryti zajisténé ¢dastky prostfednictvim

- Forwardovy (swapovy) kontrakt Ize zkrétit Ci cennych papird*.

pradiouZit pomoci swapové operace. Zaloha na kryti obchodu musi byt na U¢tu obchodnika jesté

. L. pred sjednanim obchodu.
Nevyhody/rizika:
Pokud se snizi hodnota zalohy pod 2,5 % (u hotovosti), resp.
- Uzavrenim kontraktu pfichazi klient o moznost participovat pod 20 % (u cennych papirﬁ)' je klient vyzvan obchodnikem
na pfiznivém pohybu kurzu zajisténé mény. k navyseni zalohy (margin call).
- Forwardovy kurz mlize byt v zavislosti na trznich . i i i o i
o i L . Pokud klient kryti na vyzvu obchodnika nenavysi, je obchodnik
podminkach nevyhodnéjsi nez kurz spotovy. o o B ) .
opravnén pozici uzavfit (margin close) pfi poklesu hodnoty

zélohy pod 1,5 % (u hotovosti), resp. pod 10 % (cennnych

papirt).
Diky ménovému forwardu vim, Nejpozdéji 2 obchodni dny pred splatnosti kontraktu (T-2)
Ze vynos z mych eurovych je klient povinen pistavit prostfedky pro vypofadani

a dolarovych investic nebude

ovlivnén posunem kurzu. kontraktu, nebo sjednat prodlouzeni kontraktu. Pokud tak

klient v terminu neucini, je obchodnik opravnén pozici

uzavfit v ¢ase T-1 protiobchodem.

* Pro Uc¢ely zalohy Ize pouzit pouze povolené cenné papiry

Poplatky za sluzbu

Objem transakce Poplatek za sjednani
(v CZK) FX transakce

100 000 - 1 mil. 0,60 %

1 mil. = 5 mil. 0,30 %
>5 mil. 0,15 %

Priklad menového swapu (modelové situace)

Investor ma k dispozici volné CZK a chce investovat v EUR po dobu jednoho roku.
Ocekava vyrazné posileni ¢eské koruny nad aktualni kurz 25,70 EUR/CZK.

1 2
Investor tedy spotové nakoupi 100 000 EUR a zaroven Pokud je v dobé vyporadani forwardu spotovy kurz
uzavre forward na prodej 100 000 EUR s vyporadanim za pod 25,81 EUR/CZK, pak klient na ménovém zajisténi
jeden rok s kurzem 25,81 EUR/CZK. vydélal. Rozdil mezi cenou ndkupu a prodeje jsou chapany

jako naklady na zajisténi.
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Podminky zajisténi a ukonc¢eni obchodu

Druh zajisténi Pocatecni Udrzovaci kryti Vyzva k dozajisténi Moznost ukonceni

(aktivum) zajisténi z objemu (margin call) obchodu obchodnikem
(kolateral) (margin close)

Penézni prostredky 5% 3% 2,5% 1,5%

Investi¢ni nastroje+ 50 % 25% 20 % 10 %

penézni prostredky

ANALYTICKE ODDELENI
TOMAS MENCIK Brno  mencik@cyrrus.cz Hlavni investi¢ni stratég

JIRi SIMARA Brno simara@cyrrus.cz Manazer strukturovanych produkt
PETR PELC Brno petr.pelc@cyrrus.cz Portfolio manazer
TOMAS PFEILER Praha tomas.pfeiler@cyrrus.cz Portfolio manazer

TRADING & SALES

DENISA ZUPOVA denisa.zupova@cyrrus.cz
PETR PESEK pesek@cyrrus.cz

Diilezita upozornéni: Dokument byl zpracovan spolecnosti CYRRUS, a.s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (déle
jen ,spolecnost”). Spolecnost je ¢lenem Burzy cennych papir(l Praha, a.s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) — Deutsche Borse. Spole¢nost
podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument nebyl vytvofen za Gi¢elem komplexniho priivodce investicemi. Poskytuje pouze
kratky prehled o jednom z investi¢nich produktd v sou¢asné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finanénim nastrojim
v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni pouceni o rizicich. Dokument je uré¢en pro pocatecni informacni Gcely a spolecnost ddrazné
doporucuje investorim podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo darnové poradenstvi pred tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace
obsazené v tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za danovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu hovori
o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychéazet ze zasady, Zze minulé vynosy nejsou zarukou vynosl budoucich, ze jakakoliv investice v sobé
zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurs( a Ze nédvratnost pivodné investovanych prostfedk( ani vyse zisku neni, pokud
v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zaru¢ena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investi¢niho nastroje pfed datem splatnosti
nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku niz$i nez ¢astku investovanou. Potencidlni ztrata je omezena na plvodné investovanou ¢éastku.
Informace jsou zalozZeny na hrubé vykonnosti pfed zdanénim. Tento dokument obsahuje pfiklady vytvorené na zékladé analyzy scénéarl vyvoje
podkladovychinstrumentd. O¢ekavani a predikce analytik( a stratégi nejsou spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotéenych
investi¢nich nastrojl. Priklady jsou zaloZeny pouze na hypotetickych predpokladech a neumoznuji jakykoli zavér o budoucim vyvoji ceny
investiéniho nastroje.

Pfi nakupu jakéhokoli produktu popsaného v tomto dokumentu nakupuji investofi investi¢ni nastroj od spoleénosti CYRRUS. CYRRUS neni
zastupcem emitenta, rucitele ani Zadné z pridruzenych spole¢nosti. Investor nebude v Zzadném smluvnim vztahu s emitentem, rucitelem
a zadnou z pridruzenych spoleénosti. Za tento dokument nese odpovédnost vyhradné spoleénost CYRRUS. Emitent, rucitel a jejich pfidruzené
spoleénosti nenesou zadnou odpovédnost za spolehlivost, pfesnost a Uplnost obsahu tohoto dokumentu, ani za jakdkoli zde uvedena vyjadreni,
za vykonnost néstroje a za zplsob propagace nastroje, zahrnujici dodrzovani platnych zakon0, predpist a pravidel upravujicich reklamu
a propagaci investi¢nich nastroji. Emitent, rucitel a jejich pfidruzené spole¢nosti se vyslovné vzdavaji jakékoli odpovédnosti za jakékoli pfimé,
nepiimé, nasledné nebo jiné skody, v€etné ztraty zisku, kterda miZe investorovi nebo kterékoli tfeti strané vzniknout na zakladé spoléhani se na
informace uvedené v tomto dokumentu.

Zdanéni je zévislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym predpisiim a dohledu pfislugnych Gradi. Tento dokument byl
pfipraven s naleZitou a patfi¢nou peclivosti a pozornosti, spole¢nost v§ak neposkytuje garance ¢i ujisténi, at vyslovné nebo predpokladané,
o jeho presnosti, spravnosti, aktudlnosti nebo Gplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné odvozovat Zadna prdva ani povinnosti.
Informace o spolecnosti a podrobné informace o pobidkach a stfetech zajm0 naleznete na www.CYRRUS.cz v sekci O nas. Tiskové chyby
vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského zdkona, majitelem autorskych prdv je spolec¢nost. Spole¢nost zakazuje zvefejnéni
a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného souhlasu. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tfetimi osobami.

800 297 787 | www.cyrrus.cz

bezplatna infolinka




