BE CYRRUS

RANNI SOUHRN AKCIOVYCH TRHU PRO DEN 25.11. 2021

HEADLINES

SVET Obchodovani

EVROPA

Korporatni udalosti

Ocekavané udalosti Viz pfilozené pdf
Dow Nov 24 -9.42 (0.03%) _ NASDAQ  nov24  +70.09 (0.44%) . S&P500 nNova4  +10.76 (0.23%)
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Americké trhy zahdjily véerejsi den ve ztraté, nicméné ¢ést téchto ztrat v pribéhu dne diky
posilovani rlstovych akcii omezily a nakonec S&P 500 uzaviral se ziskem 0,2 %, Nasdaq +0,4 %
a Dow Jones na Cervené nule

V tomto tydnu je sentiment na trzich hodné ovlivnén moznou brzkou normalizaci ménové
politiky, po které v disledku rostoucich cen v ekonomice volaji také néktefi zastupci Fedu -
tento postoj odhalily také zverejnéné minutes z posledniho zasedani

Vcerejsi den byl vsak do velké miry ovlivnén novymi makrodaty, ktera v pozitivhim smyslu
prekvapila a pfidala tak na trhy trochu optimismu

Byla zverejnéna dllezita data jak z trhu prace, tak také o spotfebé nebo o inflaci — byl zverejnén
ukazatel PCE

Trh prace vykazuje dale silné zotaveni, jelikoz za posledni tyden dosahly nové zadosti o
podporu v nezaméstnanosti pouhych 199 tis. (pokles z 270 tis. v minulém tydnu) a jsou tak
nejnizsi od roku 1969

Na vys$si urovné dosahly také spotrebitelské vydaje, které v fijnu vzrostly o 1,3 % oproti
ocekavanému ristuo 1 %

Toto Cislo ukazuije, Ze i pres to, Ze se musi spotrebitelé potykat s rlistem cen, tak neklesa jejich
chut utracet, coz déle stimuluje ekonomickou obnovu

Co se tyce inflace, tak véera byla jesté zverejnéna data o inflaci v podobé ukazatele PCE (tento
sleduje Fed), ktery mezirocné dosahl na droven 4,1 % (v zafi 3,7 %)
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e | pres nékteré problémy v ekonomice v USA podle pfichozich makrodat pokracuje ekonomicka
obnova - pozitivni signal

e Diky témto zvefejnénym datlim a také poslednim minutes trhy jiz zapricovaly rist Grokovych
sazeb v ¢ervnu 2022 a také rychlejsi tapering od konce letosniho roku

e Do popredi se tak budou vice dostavat opét makrodata o realném stavu ekonomice, kdy se
bude sledovat nejen vyvoj téchto dat, ale také pfipadné dopady nékterych problém souvisejici
s covidem (rdst cen, problémy v dodavatelskych fetézcich apod.)

DNESKA SE V USA NEOBCHODUJE - DEN DIKUVZDANI. ZITRA ZKRACENY
OBCHODNI DEN DO 13:00 US CASU

S&P 500: sektory

Leaders Laggards

Name Price % Chgl Name Price
Real Estate Sector GICS Level 1. 306.61  +1.28% L. Materials Sector GICS Level 1 In.| 551.25
Energy Sector GICS Level 1 Index| 436.37] +0.98% 2. Consumer Staples Sector GICS L. 759.03
Information Technology Sector .. | 2986.29  +0.71% 3. Financials Sector GICS Level 1 I.. 665.73
Communication Services Sector .. 271.02  +0.21% 4. Industrials Sector GICS Level 1 .. 895.20
Consumer Discretionary Sector .. | 1656.62 +0.16% b.. Utilities Sector GICS Level 1 Ind.. 342.83
Health Care Sector GICS Level 1..| 1541.25

Index Value Net Chg
Europe
1) BBG Europe L/M e 1213.85
) BBG Europe 500 "W 314.11 +0.03
3) Euro Stoxx 50 VTR 4276.25

4) STX Europe 50 e 3738.03 +4.09
5) Euro Stoxx A\~ . 475.54
6 STX Europ 600 N~ 479.69 +0.44
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Firma vCera reportovala vysledky

Cisté trzby vzrostly o0 19 % meziroéné na 10,28 mld. USD

EPS dosahlo 4,12 USD (est. 3,88 USD)

Za silnymi vysledky stoji hlavné poptavka ze strany koncovych spotrebitell a také omezeni negativnich
dopad( problém0 v dodavatelském fetézci ze strany firmy

Spolecnost také zvysila vyhled na pfisti rok, ktery by mél byt pro spole¢nost rekordni

Rlst by méla firma zaznamenat ve vSech segmentech podnikani

Darit se podle o¢ekavani bude hlavné stavebnim a farmarskym strojim

Akcie véera +5,3 %

Zarazeno v AMC Infrastruktura CZK, USD

Ceska zbrojovka

Spolecnost dnes rano zverejnila vysledky za 9M letosniho roku

Vynosy vzrostly meziroéné o +53,1 % na 7,6 mld. CZK, P

Provozni vysledek hospodareni vzrostl o +10,6 % na 902,0 mil. CZK

Vynosy za cely letosni rok dosahnou 10,34 — 10,64 mld. CZK, tedy o¢ekavanych urovnich po akvizici
Coltu

Ocekavana vyse EBITDA by se méla blizit horni hranici komunikovaného pasma 1,99 — 2,19 mld. CZK
Dlvodem jsou zejména pfiznivé trendy ovliviujici poptavku a také pfiznivé vysledky v akvirovaném
Coltu

Spoleénost planuje také prodej dluhopisové emise (objem 1,5 mld. CZK), se splatnosti 7 let, proddvat by
se mély v pfistim roce — zatim zadné blizsi detaily
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