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RANNi SOUHRN AKCIOVYCH TRHU PRO DEN 24.11.2020

HEADLINES
USA Obchodovani, volby, makrodata
EVROPA makrodata
Korporatni udalosti Adidas, Deutsche Post
Ocekavané udalosti Viz prilozené pdf
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DOW  nov2s  +327.79(1.12%) _ NASDAQ  nNov23  +25.66 (0.22%) . SBP500  Nov2s  +20.05(0.96%)
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e Béhem vcerejsi obchodni seance pfidavaly v navaznosti na dalsi uspéch vakciny opét tzv.
value stock — zejména energetika +7,1 %, financni sektor +1,9 % a primysl +1,6 %
e | proto nejvyraznéjsi zisky pfipisoval v USA index Dow Jones +1,1 %, S&P 500 uzaviralo
s polovi¢nim ziskem +0,6 %
e VcerejSi déni na trhu bylo nejvice ovlivnéno zpravami od firmy AstraZeneca, jejiz vakcina
dosahla primérné Gcéinnosti 70 %
o Céstetné uz jsou ocekavani o brzké dostupnosti vakciny v trhu zapogitany, proto také neni
na nové zpravy reakce tak vyraznag, jako byla pfi prvnim uspéchu vakciny od Pfizeru
o Stdle vSak zUstava riziko vétsiho Sifeni nemoci Covid a to zejména v USA, kde tamni vlady
apeluji na lidi, aby s blizicim se Dikuvzdanim omezili cestovani a navstévy
US volby
e Prezident Trump vCera oznamil, ze jeho administrativa bude spolupracovat s Joe Bidenem
na predani moci
e Jde tak o prvni podobny krok od prezidentskych voleb ze strany Trumpa, ten v§ak nicméné
jeste vitézstvi demokratického kandidata oficidlné neuznal
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e Pro trhy jde o pozitivni zpravu, jelikoz snizuje nejistotu ohledné pfedani moci, kdy se nékteri
investofi obavali
e Na pozitivni zpravy reagovaly indexy v Asii (japonsky Nikkei +2,5 %) a také americké futures

US makro

e Ekonomicka aktivita v USA v listopadu na nejvyssich urovnich od bfezna 2015, kdyz se
kompozitni ukazatel PMI zvysil na uroven 57,9 b. z pfedchozich 56,3 b.
e Zatimto silnym vykonem stoji jak sluzby, tak vyrobni sektor

More Momentum
Gauge of combined output at U.S. factories, services extends strength into November
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Leaders Laggards

Name Price Name Price
Energy Sector GICS Level 1 Ind.. 286.18 .09% | L. Real Estate Sector GICS Level 1.. 227.74
Financials Sector GICS Level 1 .. 459.26 .. Health Care Sector GICS Level .. | 1262.42
Industrials Sector GICS Level 1. 742.96 . .. Information Technology Sector .., 2108.98
Materials Sector GICS Level 1 I.. 441.62 . Utilities Sector GICS Level 1 In.. 321.63
Consumer Discretionary Sector ... 1253.36 .. Communication Services Sector.. 211.32
Consumer Staples Sector GICS .. 683.18
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e Evropskeé indexy vcerejsi obchodni den uzaviraly s mirnymi ztratami

e | presto vSak v listopadu maji evropské akciové trhy naslapnuto k jednomu z nejlepsich
mésicu za poslednich deset let

e Trhy v Evropé byly zejména podporeny zpravami o vakcinach na nemoc Covid-19 a rotaci
investorl smérem k value stocks, které

European stocks are having a stunning month
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Evropské makrodata

e Kompozitni ukazatel PMI pro eurozénu poklesl na troven 45,1 b. (z pfedchozich 50 b.)

e Zatimto poklesem stoji zejména sektor sluzeb, na ktery vyrazné dopadaji lockdowny — ten
se v eurozéné aktualné nachazi na urovni 41,3 b.

e Nicméné porad silny zlstdva vyrobni sektor — 53,6 b.

e Némecka ekonomika ve 3. Ctvrtleti rostla 0 8,5 % - za timto vykonem stoji zejména spotreba
domadcnosti (10,8 %) a investice (3,6 %) (jedna se o revidovana data z pfechozich odhadi)
e Aktualni vykonnost némecké ekonomiky je také poznamenana soucasnymi lockdowny

Two=-Speed Europe
Germany is the only European economy to still grow this month
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