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ZAKLADNI UDAJE O SPOLEENOSTI

Firma:
CYRRUS a.s.

Pravni forma:
Akciova spoleénost

IC:
63907020

Rok zalozeni:
1995

Sidio:

Vevefi 111 (PLATINIUM), 616 00 Brno
Tel: +420 538 705 711

Fax: +420 538 705 733

Poboéka:

Radlicka 14 (ANDEL PARK) 150 00 PRAHA 5 — Smichov
Tel:+420 221 592 361

Fax:+420 221 592 366

E-mail: info@cyrrus.cz
WWW.CYITUS.CZ

ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital €ini 20 020 000,- K&.

Akcionari s kvalifikovanou Ugasti na zékladnim kapitalu jsou:
Welldone Investments N.V., sidlo Nieuwe Stationsstraat 10, 6811KS Arnhem, Nizozemi — 100%

Struktura viastniho kapitalu (v tisicich K&)

Zakladni kapital 20020
Kapitalové fondy 0
Fondy ze zisku 3316
Emisni azio 172
Nerozdéleny zisk 58 445
Vysledek hospodareni 11 439

Viastni kapital 93 392



UDAJE O CINNOSTI

Spolegnost CYRRUS, a.s. (dale téz ,spolecnost”) je obchodnikem s cennymi papiry, ktery se zabyva
poskytovanim hlavnich a dopifikovych investiénich sluzeb. Stézejni &nnosti spolenosti je
obchodovani s cennymi papiry v systému SPAD Burzy cennych papir Praha, a.s., obchodovani
v Némecku, Polsku, Madarsku a USA. Vyznamnou &innosti je dale obhospodafovani portfolii
zakaznikll a obchodovani na uvér.

Rozsah povoleni spolecnosti k €innosti obchodnika s cennymi papiry dle § 4 zakona &. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu:

Hlavni investiéni sluzby

- piijimani a predavani pokynl tykajicich se investiénich nastroja, ve vztahu k investi&nim
cennym papirdm, cennym papirdm kolektivniho investovani, nastrojam penézniho trhu a
derivatim;

- provadéni pokyna tykajicich se investiénich nastroji na Uéet zakaznika, ve vztahu
k investi€énim cennym papirim, cennym papirdm kolektivhiho investovani a nastrojam
penézniho trhu a derivatam;

- obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni i&et, ve vztahu k investiénim cennym papiram,
cennym papiram kolektivniho investovani, nastrojim penézniho trhu a derivatim:

- obhospodarovani majetku zdkaznika na zakladé smiouvy se zékaznikem, je-li jeho sou&asti
investi€ni nastroj, na zékladé voiné tvahy v rdmci smiuvniho ujednani, ve vztahu k investiénim
cennym papirdm, cennym papirdm kolektivniho investovani, nastrojim penézniho trhu a
derivatiim;

- investiéni poradenstvi tykajici se investiénich nastroji, ve vztahu k investiénim cennym
papirim, cennym papirim kolektivniho investovani, ndstroji penézniho trhu a derivatim:;

- upisovani nebo umistovani emisi investi€nich nastrojii se zavazkem jejich upsani, ve vztahu k
investiénim cennym papirdm, cennym papiram kolektivniho investovani, nastrojGm penézniho
trhu a derivatam;

- upisovani nebo umistovani emisi investi€nich nastroji bez zavazku jejich upsani, ve vztahu
kinvesticnim cennym papirim, cennym papirdm kolektivniho investovani, nastrojim
penézniho trhu a derivatim.

Doplrikové investi¢ni sluzby

- uschova a sprava investi€nich nastrojl, véetné souvisejicich sluzeb, ve vztahu k investiénim
cennym papirdm a cennym papirdm kolektivniho investovani, nastrojim penézniho trhu a
derivatim:

- ischova investiénich nastrojd, ve vztahu k investi€énim cennym papirdm, cennym papirim
kolektivniho investovani, nastrojim penézniho trhu a derivatam:

- poskytovani uvéru nebo pujcky zékaznikovi za u&elem umoznéni obchodu s investi&nim
nastrojem, na némz se poskytovatel ivéru nebo puajéky podili, ve vztahu k investiénim cennym
papiram;

- poskytovani investiénich doporuéeni a analyz investiénich prilezitosti nebo podobnych
obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investiénimi nastroji, ve vtahu k investiénim
cennym papiram kolektivniho investovani, nastroja penézniho trhu a derivatim;

- poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, pramyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani poradenstvi a sluzeb tykajicich se pfemén spoleénosti nebo
prevodud podnika;

- poradenska ¢ginnost tykajici se investovani do investiénich nastroji, ve vztahu k investiénim
cennym papirdm, cennym papirdm kolektivniho investovani, nastrojm penézniho trhu a
derivatam;

- provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investiénich sluzeb,

- sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim emisi investiénich nastroji, ve vztahu k
investi€nim cennym papirdm, cennym papirim kolektivniho investovani, nastrojam penézniho
trhu a derivatim.

Spoleénost ma CNB (dfive Komisi pro cenné papiry) schvaleny drazebni fad a maze organizovat
vefejné drazby cennych papir(.



UDAJE O MAJETKU A FINANCNI SITUACI

Majetek obchodnika je tvofen souborem movitého a nemovitého majetku. Podrobné informace o
majetku a finanéni situaci jsou uvedeny v Uetni zavérce a jeji priloze.

MANAGEMENT A ORGANIZACNI STRUKTURA

STATUTARNI ORGAN
Predstavenstvo

Bc. Martin Kozumplik predseda

ing. Jifi Loubal, MBA  mistopfedseda
Pavel Pikna élen

DOZORCI RADA

ing. Michal Beran predseda
Kamil Kricner clen
JUDr. Lumir Schejbal  &len

ORGANIZACNI STRUKTURA
Management spoleénosti:

Ing. Jifi Loubal, MBA reditel spoleé&nosti

Bc. Martin Kozumpilik zastupce feditele spoleénosti
Pavel Pikna reditel obchodovani

ing. Jan Prochdzka feditel pobocky Praha

Spole¢nost je ¢lenéna na oddéleni, v &ele kazdého oddéleni stoji vedouci. V soucasné dobé se
spoleénost €leni na nasledujici oddéleni:

- oddéleni obchodovani (Front Office)

- oddéleni vyporadani (Back Office)

- oddéleni obhospodarovani (Asset Management)

- oddéleni analyz (Research)

- oddéleni informaénich technologii (IT)

- oddéleni call centrum

- oddéleni vnitini kontroly (Compliance a 1A)

Vedle téchto oddéleni jsou ve spole€nosti samostatni pracovnici bezprostiedné podfizeni rediteli
spole¢nosti. Jednd se zejména o risk manazera, personalistku, pracovnika marketingu a asistentky.
CLENSTVI V JINYCH OSOBACH A JEJICH ORGANECH

- Burza cennych papirt Praha a.s. (BCPP)

Pavel Pikna — €len vyboru pro burzovni obchody
Jifi Loubal, &len vyboru pro kotace

- Centraini depozitaF cennych papir(, a.s.
- Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

- RM-SYSTEM, ceska burza cennych papird, a.s.

- Ceska asociace obchodniku s cennymi papiry
Bc. Martin Kozumplik — prezident



PROFIL SPOLECNOSTI

Historie

1995
Zalozeni spole¢nosti a zahajeni poskytovani investiénich sluzeb.

1998

Prevzeti spoleénosti CYRRUS, a.s. sou€asnym managementem, pfemistdéni sidla do Brna.
Spolecnost byla pfijata za élena Asociace obchodnik(l s cennymi papiry. Spoleénost se soucasné
zavazala dodrzovat Eticky kodex asociace.

1999
Potvrzeni licence obchodnika s cennymi papiry v piném rozsahu Komisi pro cenné papiry a nasledné
navy3eni zékladniho kapitalu spoleénosti na vice nez 10 milion{ korun.

2000

CYRRUS, a.s. se stal ¢lenem a akcionafem Burzy cennych papird Praha, a.s. (dale téz ,BCPP).
Spolecnost v sou¢asné dobé patfi mezi 21 &lend burzy a objemem burzovnich obchodud s akciemi se
fadi na dvanacté misto.

2002

Spole¢nosti bylo udéleno povoleni Komise pro cenné papiry pro hlavni investiéni sluzbu
obhospodarovani portfolii zakaznikd. Investiéni sluzby byly dale rozsifeny o opravnéni organizovat
drazby cennych papird a o poskytovani uvérd nebo pujéek zakaznikam.

2003

V souvislosti s rozSifenim spektra nabizenych sluzeb zahdjil CYRRUS, a.s. spolupraci s americkym
brokerem a némeckou pobockou vyznamného amerického brokera, s cilem zajistit svym klientim
moznost obchodovani na trzich s cennymi papiry v USA — NYSE, NASDAQ, AMEX — a na
Némeckych burzach — Berlin, Disseldorf, Frankfurt, Hamburk, Hannover, Mnichov, Stuttgart a
XETRA.

2004

CYRRUS, a.s. je inicidtorem vzniku a zakladajicim &lenem Ceské asociace obchodnikli s cennymi
papiry. Prezidentem této asociace je v soucasnosti zastupce CYRRUS, a.s. Spoleénost se pravideiné
angazuje v procesu tvorby a pfipominkovani navrha zédkont upravujicich &esky kapitalovy trh.

2005

Ziskani derivatové licence, kterd vyznamnym zpGsobem rozSifuje nabidku obchodovanych
investicnich nastroji zejména o certifikaty. Ziskdni registrace na poskytovani investiénich sluzeb
v Némecku, Velké Britanii, Rakousku, Polsku, Madarsku a na Slovensku.

2006

Ziskani licence pro investiéni sluzby obchodovani na vlastni tcet a upisovani a umistovani
investiénich nastroji. Ugast na veletrhu Gewin Messe ve Vidni. Spusténi sluzby SUPERSPAD, ktera
umozZnuje zakaznikim obchodovat v Madarsku a Polsku s vybranymi tituly za stejnych podminek jako
ve SPAD.

2007

Ziskani ¢lenstvi na Burze cennych papirt ve Varsavé (Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawe
s.a.). Rozsifeni sluzby SUPERSPAD o tituly obchodované v Némecku a Turecku. Zprostfedkovani
privatni emise zajistovacich investiénich certifikata.

2008
Uvedeni historicky prvni Seské emise na VarSavskou burzu New Connect. CYRRUS, a.s. se stava
IPO partnerem VarSavské burzy (WSE).



2009
Vyclenéni sluzeb podnikového poradenstvi do sesterské spoleénosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s.

2010

Priprava na treti IPO na polském New Connectu - tpis akcii iCOM Vision. Start projektu Franchising
za Ucelem ziskavani novych externich partnerd v krajskych méstech. Piijeti feditele prazské pobogky
Jana Prochazky za ¢lena poradniho organu viady CR NERV.

2011

Spoleénost CYRRUS zalozZila ve spolupraci se spoleénosti AVANT otevieny podilovy fond
kvalifikovanych investor. Fond byl zfizen prevazné za G&elem vyuzivani spravovanych prostiedki
k fizeni klientskych pozic a zajisténi repooperaci.

Stejné jako vroce 2010 se spolecnost zaméfila na primarni Upis akcii. Poprvé v historii pfived!
CYRRUS akcie na prazskou burzu. Jedna se o energetickou spole&nosti E4U. Do kone&né podoby byl
téz dotazen dalsi upis na polsky NEW CONNECT - tentokrat $lo o akcie spoleénosti TwigoNet.

SOUCASNOST

V soucasnosti je CYRRUS, a. s. nejvétsi mimoprazskou makléfskou spoleénosti. Firma sidli v Brné a
zastoupeni ma téz v Praze. CYRRUS, a.s. poskytuje komplexni sluzby na kapitalovych trzich pro
individuaini i korporatni klientelu. Zaméfuje se predevsim na burzovni obchody v systému SPAD
prazské burzy a obchodovani na akciovych trzich v Némecku, Polsku, Madarsku, Turecku a USA.
Spoleénost je jednim z nejvétsich Eeskych obchodnikia s investiénimi certifikaty.

Stejné jako v minulych letech se aktivné vénujeme oblasti primarnich Gpist firem na stfedoevropské
burzy. V roce 2011 jsme umoznili vstup spole€nosti icom Vision Holding, a.s. na polsky NewConnect a
energetické E4U na prazsky parket. Zaroveri jsme v prosinci dokongili upis spole&nosti TwigoNet
Europe.

Do samotné skupiny CYRRUS piibyl dalsi subjekt a tim se po Usp&sné akvizici Borgen, s.r.0 stala
spoleénost CYRRUS ADVISORY, a.s., specialista na dotaé&ni problematiku.

Uspéchy jsme slavili i na individudlnim poli, kdy nas zaméstnanec a feditel prazské pobocky, Ing. Jan
Prochazka by prijat do prestizni funkce v Legislativni radé viady Ceské republiky — komise pro RIA.

Objem obhospodarovanych aktiv spol. CYRRUS piesahuje 300 milionti K&. Hodnota zékaznického
majetku dosahla téméf 1,8 miliardy K&, objem zprostfedkovanych obchodil za rok 2011 téméF 33
miliard K¢.

Mezi hlavni pfednosti spole€nosti patii pfedevsim:
- Siroké spektrum poskytovanych investiénich sluzeb,
- dlouholeté zkuenosti s obchodovanim na &eském trhu i na svétovych trzich,
- SUPERSPAD - regionalni propojeni trhii v CR, Némecku, Polsku, Madarsku a Turecku a
moznost obchodovani s vyuzitim Gvéru,
- sluzba ,osobni makié zajistujici individualni pFistup ke klientam,
- bezplatné kiientské konzultace a doporuéeni,
- kvalitni analyticky servis.
- on-line obchodni aplikace i aplikace CYRRUS mobile pro iPhone/iPad

SHRNUTI ROKU 2011 NA PRAZSKE BURZE

Prazska burza v roce 2011 nedokazala drzet krok se zapadoevropskymi a americkymi akciovymi trhy.
index PX bé&hem roku 2011 ztratil 25,6% a zakongil obdobi na hodnoté 911,1 bodu, trzni kapitalizace
akcii na BCPP klesla z 1,39 bil. K& ke konci roku 2010 na 1,06 bil. K& k 31.12.2011. Ve srovnani

s vyvojem v Praze napiiklad evropsky index Dow Jones Stoxx 600 dosahl roéni bilance -11,3% a
americky index S&P 500 zakongil rok prakticky beze zmény. Maximalni hodnoty dosahl index PX 18.



ledna (1276,3 body), minima poté 25. listopadu (841 bodi). Nejvétsi narist na hlavnim trhu BCPP
vroce 2011 zaznamenaly akcie Philip Morris (+24%), nejvétsi pokles naopak akcie ECM (-68%).

Zobchodované objemy zistaly na BCPP v roce 2011 nizké. Po predlofiském 16% poklesu se objem
obchodi dale snizil na 371 mid. K& (-4,8%). Pramérny denni zobchodovany objem tak klesl z 1,55
mid. K& na 1,47 mid. K&. Poget emisi se snizil o jednu na celkovych 26, z toho 14 na hilavnim trhu.

Z néj v prabéhu roku odesla emise akcii developerské spoleénosti ECM, zadna nova emise na hlavni
trh naopak nepfisla. Nejobchodovanégjsim titulem zastal s prehledem CEZ, obchody s jeho akciemi
tvofily vice nez 38% celkového objemu obchodli na BCPP. Na dalsich mistech se umistily akcie obou
bankovnich titulll - Komeréni banky (s podilem 23%) a Erste Group Bank (s podilem 13%). Tyto tfi
tituly tedy tvofily téméf 75% zobchodovanych objem( na BCPP.

Na prazské energetické burze (PXE) se v roce 2011 zobchodovala elektricka energie v podobé futures
kontraktd v celkovém objemu 24,3 TWh ve srovnani s 28,9 TWh v roce 2010. V penéZnim vyjadreni to
predstavovalo objem 1,33 mid. EUR. Nejobchodovanéjsi byly kontrakty baseload s finanénim
vyporadanim (19,7 TWh). Cena elektriny (baseload, CAL-12) se b&éhem roku pohybovala v pasmu 48-
58 EUR/MWHh.

OBCHODOVANI

Zvysena volatilita a pokles objemt obchodl zejména v druhé poloviné roku dal prostor pro vznik
novych obchodnich strategii. | nadale klienti pfesunovali svoje aktivity z marzovych obchodda do
obchodovani s vnitfni pakou, tedy akciovych, finanénich a komoditnich derivata. Udrzet rostouci
objem majetku klientskych aktiv nebylo snadné, zejména po pokiesech hlavniho burzovniho indexu
PX, ktery po nejisté prvni poloviné roku, druhou polovinu prudce kiesal. Patrny byl proto takté™,
zvySeny zajem o garantované certifikaty, které CYRRUS i v roce 2011 pomahal aktivné umistovat na
trh.

CYRRUS vroce 2011 po uspédnych IPO v Polsku poprvé umistil v rdmci primarniho Upisu akcii
spolecnost Energy 4 you, a.s. na prazskou burzu.

OBHOSPODAROVANI PORTFOLII

Hodnota zékaznického majetku presahla 1,8 miliardy K&. Z toho znaéna &ast je obhospodarovana
prostiednictvim sluZby ,sprava portfolia“. Od roku 2002, kdy jsme sluzbu zaali poskytovat, si nasla
oblibu u kiientG preferujicich pasivni formu investovani. Tato sluzba je pro klienty minimainé éasové
narocna a pfitom mu poskytuje obdobné pfileZitosti jako aktivni investovani,

Sprava aktiv probihala na klientskych Gétech v téchto ménach: CZK, EUR a USD. V druhé puice roku
2011 zaznamenaly akciové trhy prudky pokles. | pies rast koncem roku, utrpély svétové akciové trhy
za cely rok 2011 ztraty presahujici 10%. Prazska burza utrpéla jesté vyrazngjsi ztraty, index PX
poklesl 0 26%. | pfes tento negativni vyvoj na akciovych trzich objem obhospodafovaného majetku
spole¢nosti CYRRUS poklesi pouze o jednotky procent, protoze byl kladen daraz na defenzivnéjsi styl
obchodovani. Sluzbu obhospodarovéni portfolii se tispésné dafilo nabizet a nové pfichozi klienti tak
mohili participovat na aktualnim vyvoji na trzich.

ANALYTICKE ODDELENI

Analytické oddéleni spolecnosti CYRRUS, a.s. v roce 2011 pokra&ovalo v rozvoji analytické &innosti a
opét rozsifilo svij zabér, tentokrat o evropsky ocelarensky sektor, ktery dostal na starosti novy junior
analytik, Jifi Simara. Ten také prevzal pokryvani automobilového sektoru po Janu Rohovi, ktery
béhem roku analyticky tym opustil. Hlavni zaméfeni analytického oddéleni zlstalo i nadale na
stfedoevropsky region s diirazem na €esky, polsky a némecky trh, kromé toho oddéleni pokragovalo i
v analyze akciového trhu ve Spojenych statech a nékterych dalsich &astech svéta.

Zkusenosti analytikl byly stejné jako v predchozich letech hojné vyuzivany prestiznimi doméacimi i
zahraniénimi médii. O tom svédéi mimo jiné i to, Ze dva analytici spole€nosti (Marek Hatlapatka a



Ondfej Moravansky) se umistili mezi deseti nejcitovan&jsimi ekonomy v CR za rok 2011 (zdroj:
Forbes), ¢len poradniho organu viady NERV Jan Prochazka zase patfil dle tydeniku Profit mezi deset
nejviivnéjsich ekonomG v CR. Odhadii a expertiz analytikii spole&nosti po cely rok vyuzivaly
celosvétové zpravodajské databdze Bloomberg a Thomson Reuters, pfedni eska média (CT, Cro,
HN, Euro, Ekonom, MF Dnes, LN), ale také napfiklad Ministerstvo financi CR v ramci prazkumu
makroekonomickych prognéz (tzv. kolokvia).

MARKETING

Rekiamni kampan r. 2011 se nesla v duchu motta: ,Starite se akcionafem Vasi banky, je to vyhodné&jsi
nezZ byt jejim klientem”. K tomuto sdéleni vznikl i samostatny web — microsite

www stanteseakcionarem.cz, kde byly prezentovany investi¢ni doporuéeni na atraktivni tituly

z riznych obort, nejenom banky. Mezi dal$imi minikampanémi r. 2011 figurovaly hlavné tituly BMW a
Apple. V navaznosti na dal$i ispésné realizovana IPO jsme zfidili i microsite www.vstupnaburzu.cz.

V zavéru roku doslo také k modernizaci aplikace Cyrrus pro iPhone a jejimu rozsifeni i na smartphony,
které pracuji pod OS Android. V prabéhu roku se také provadéla lokalizace online aplikace Infront a
Cyrrustrader pro mobilni telefony, €¢imz Cyrrus zahrnul do svych sluZzeb nové i online a mobilni pFistup
na trhy.

V prabéhu roku vznikla také prvni kratka videa umisténa na YouTube s komentafi analytik(
spolecnosti a ke klasickym seminarim pfibyly i webinare. Zajimavosti bylo i vyzkouseni rozeslani tzv.
lokalizaénich sms, coZ znamend sms s informaci o konéni seminare pfimo v okoli mista konani
seminare na Cisla operatora, které se v dané lokalité pohybuiji.

Okrajové Ize zminit partnerstvi s 3 riznymi golfovymi tirami, sponzoring sportovnich aktivit, taneéni
Skoly R+P Barttinkovych, paracentra Phoenix a éeského svazu hemofilika.

ZAKAZNICKE CENTRUM

Oproti roku 2010 se zakaznické centrum planované-rozsifilo o nové &leny. V prosinci zakaznické
centrum Citalo celkem devét aktivnich operatora. Na nové operatory je pii vybéru do oddéleni kladen
narok jak na kvalitu, tak na zkudenost. V prabéhu roku doslo také k nékolika personalnim zménam

v obsazeni vedeni tymu. Zvysil se poget pofddanych seminafd, coz je hlavni ginnosti zakaznického
centra. Dale se operatori a operatorky zékaznického centra zaméiili na sjednavani pfimych schazek
s makléri.

LIDSKE ZDROJE

Rok 2011 byl pro rozvoj lidskych zdroja kliovy, nebot se nase spoleénost rozrostla o nové kolegy. Na
konci roku 2011 bylo ve spole¢nosti 92 zaméstnanc( z toho 32 licencovanych makléii. Béhem roku
doslo také ke zméné systému vzdélavani. Byl dopracovan systém Skoleni pro vechny pozice ve
spole¢nosti, zvlasté pak pro nové pfichozi zaméstnance na pozice burzovni makiéf. Ve spolupraci
s jazykovou 8kolou jsme naplanovali kurzy AJ pro naSe zaméstnance, aby mohli za pfispéni
spole¢nosti rozvijet svoji jazykovou gramotnost. Vsichni zaméstnanci také byli $koleni jako kazdoroéné
na produktova Skoleni a nové také na rétoriku a etiku. V druhé puice roku jsme se vaichni sedli na 2.
teambuildingovém pobytu na Vysoéiné, kde jsme spole&né pinili spoustu tkold, uzivali si zabavu a tim
posilovali firemni kulturu. Nejvétdi rozvoj v oblasti lidskych zdroji jsme zaznamenali predevsim
v oddéleni prodeje sluzeb a zakaznickém centru.

V Brné dne %0 6. 2072

IDENTIFIKACE AUDITORA
BDO CA s.r.o.
Marie Steyskalové 14, 616 00 Brno
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Zprava o vztazich dle § 66a odst. 9 obchodniho zdkoniku

1. Uvod

Zpréva je zpracovdna za spolecnost CYRRUS, a.s., IC 63907020, se sidlem Veveii 111, 616 00 Brno, Zapis
u KS Brno — B/3800; ucetni obdobi 1.1.2012 a7 31.12.2012.

Tato zprdva je zpracovana ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9 zakona &. 513/1991 Sb., obchodniho zdkoniku,
v platném znéni (ObchZ), které uklddd zpracovat pisemnou zpravu o vztazich mezi ovlddajici a ovlddanou
osobou a o vztazich mezi ovliddanou osobou a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou
(propojenymi osobami). Smlouva je zpracovdna sohledem na dodrZeni pravidel ochrany obchodniho
tajemstvi dle § 17 a ndsl. ObchZ.

2. Ovladajici osoby

Welldone Investments B.V., se sidlem Nieuwe Stationsstraat 10 , 6811KS Arnhem, Nizozemi (dile jen
,jediny akcion4i*)

Martin Kozumplik, Erbenova 9, 603 00 Brno (podil na jediném akcion4ii 50 %)

Jiff Loubal, Lelekovice, 507, 664 31 (podil na jediném akcionafi 50 %)

3. Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

CYRRUS CORPORATE FINANCE, ass., IC 27758419, se sidlem Veveii 111, 616 00 Brno
CYRRUS ADVISORY, as., IC 29296943, se sidlem Veveii 111, 616 00 Brno

CYRRUS AGRO, a.s., 29200911, se sidlem Vevefi 111, 616 00 Brno

4. Smlouvy, pravni ikony a ostatni opatfeni u¢inéna v rozhodném iéetnim obdobi mezi ovladajici

osobou a ovladanou osobou

¢ Dne 14.10.2008 byla s jedinym akcionifem uzaviena smlouva o Gvéru za standardnich podminek.

e Dne 19.1, 154, 125, 10.6., 29.7., 16.10.2011 rozhodl jediny akcionaf spoleénosti CYRRUS, a.s. o
vyplaceni dividendy. Tento postup byl v souladu s obchodnim zikonikem.

* Mezi spole¢nosti CYRRUS, a.s. a Martinem Kozumplikem a CYRRUS, a.s. a Jifim Loubalem jsou
uzavieny pracovni smlouvy. Smlouvy jsou uzavieny z standardnich podminek.

e Dne 7.11.2011 byla mezi spolecnosti CYRRUS, a.s. a Jifim Loubalem (véfitel) uzaviena Smiouva o
financovani Gvérovych ramci (pijéce). Smlouva byla uzaviena za standardnich podminek.

5. Smlouvy, pravni iikony a ostatni opatfeni uéinéna v rozhodném iéetnim obdobi mezi ovlddanou

osobou a ostatnimi osobami oviddanymi stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

e Dne 5.1.2009 byla mezi spole¢nostmi CYRRUS, a.s. a CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
uzaviena Smlouva o subdoddvce sluZeb. Smlouva byla uzaviena za standardnich podminek.

e Dne 1.7.2010 byla mezi spole¢nostmi CYRRUS, a.s. a CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
uzaviena Smlouva o financovani Gvérovych ramci (pljéce). Smlouva byla uzaviena za standardnich
podminek a ukoncena 31.12.2011.

financovéni Gvérovych ramci (pujcce). Smlouva byla uzaviena za standardnich podminek.
e Dne 19.10.2011 byla mezi spole¢nostmi CYRRUS, a.s. a CYRRUS AGRO, a.s. uzaviena Smlouva o
financovani dvérovych ramci (pijéce). Smlouva byla uzaviena za standardnich podminek.

6. Zavér

Z vy3e uveden€ zprdvy vyplyvd, Ze spolecnosti CYRRUS, ass. ze vztahu Kk ovladajicim a propojenym
osobam nevznikla v rdmci uplynulého G¢etniho obdobi Z4dna jma v dasledku uzavienych smluv, pfijatych
opatiieni a pravnich Gkoni.

V Bmeé, dne 26.3.2012

Za CYRRUS, ass.

IDENTIFIKACE AUDITORA i

BDO CAs.r.o. Ing. Jiff Loubal
Marie Steyséa|0V§31;5 66916 00 Brno mistopiedseda piedstavenstva
1C: 25

auditorské opravnéni KACR 305



Obchodni firma: CYRRUS, a.s.

Sidlo: Veveii 111, 616 00 Brno
Identifikacni cislo: 63907020
Pravni forma: akciova spolecnost

Predmeét podnikani:

Okamzik sestaveni Gcetni zévf:rky: 31.12.2011
Ministerstvo financi Ceské republiky, vyhladka ¢. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

obchodnik s cennymi papiry

ROZVAHA
k 31.12.2011
(v celych tisicich K&)
AKTIVA
Minuié GeE. Pfedminulé
oznat. PoloZka fad. B6&2né uCetni obdobi obdobi u¢.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto Netto
b c 1 2 3 4 5
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 1034 1034 2 859 3077
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k
2. refinancovani 002 0 0 0 0
a){ vydané viadnimi institucemi 003 0 0 0 0
b)| ostatni 004 0 0 0 0
Pohledavky za bankami, za druZstevnimi
3. zaloZnami 005 198 707 198 707 219 182 294 940
a)| splatné na poZadani 006 195 812 195812 216 028 290 426
b){ ostatni pohledavky 007 2 895 2 895 3154 4514
4, Pohledavky za nebankovnimi subjekty 008 141 782 141782 190 962 226 529
a)| splatné na pozadani 009 0 0 0 0
b)} ostatn! pohledavky 010 141782 141782 190 962 226 529
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0
a)} vydané vladnimi institucemi 012 0 0 0
b)] vydané ostatnimi osobami 013 0 0 0
6. Akcie,podilové listy a ostatni podily 014 20 831 20 831 5 889 5154
7. Otasti s podstatngm viivem 015 0 0 0
z toho v bankach 016 0 0 0
8. Ucasti s rozhodujicim viivem 017 0 0 0
Z toho v bankach 018 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 3730 -2 067 1663 1554 1606
a)| ztoho zfizovaci vydaje 020 - 0 0 0
by| ztoho goodwill 021 0 0 0
10. Diouhodoby hmotny majetek 022 1242 -631 611 516 618
Z toho pozemky a budovy pro provozn! £innost | 023 0 0 0
11, {Ostatnf aktiva 024 240 948 240 948 293 693 234 849
12. Pohledavky za upsany zékladn: kapital 025 0 0 0
13. Naklady a pfijmy pfi&tich obdobi 026 1314 1314 2012 2 048
AKTIVA CELKEM 027 609 588 -2 698 606 890 716 667 768 821




PASIVA

Stav v bé2ném Stav v minulém  } Stav v pfedminui.
oznat. Polozka fad. | GCetnim obdobl | ucetnim obdobi | G&etnim obdobi
a b c 6 7 8
1. Zavazky vi¢i bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 0 0
a) | splatné na pozadani 029 0 0 0
b) | ostatni zavazky 030 0 0 0
2. Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim 031 145 016 189 566 187 976
a) | splatné na pozadani 032
b) | ostatni zavazky 033 145 016 189 566 187 976
3. Zavazky z dluhovych cennych papirl 034 0 0 0
a) | emitované dliuhové cenné papiry 035 0 0 0
b) | ostatni zdvazky z dluhovych cennych papiri 036 0 0 0
4. Ostatni pasiva 037 366 289 432 120 477 908
### Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038 2193 528 2516
6. Rezervy 039 0 0 0
a) | na dichody a podobné zavazky 040 0 0 0
b) | nadané 041 0 0 0
c) | ostatni 042 0 0 0
Podtizané zavazky 043 0 0 0
Zakladni kapital 044 20 020, 20 020 20 020
Z toho splaceny zakladni kapital 045 20 020 20 020 20 020
z toho vlastni akcie 046 0 0 0
9! Emisni azio 047 172 172 172
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 3316 2814 2814
a) { povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049 3316 2814 2814
b) | ostatni rezervni fondy 050 0 0 0
c) | ostatni fondy ze zisku 051 0 0 0
11, Rezervni fond na nové ocenéni 052 0 0 0
12. Kapitalove fondy 053 0 0 0
13. Ocertovaci rozdily 054 0 0 0
a) | zZmajetku a zavazkl 055 0 0 0
b) | ze zajistovacich derivatu 056 0 0 0
c) | zpfepoltu utasti 057 0 0 0
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 058 58 445 61415 55 780
15. Zisk nebo ztrata za Getni obdobi 059 11 439 10 032 21 635
PASIVA CELKEM 060 606 890 716 667 768 821
_ /7// !
Podpis statutamiho organu nebo fyziékeg ogoby, derd je Gletni jednotkou
Bmo 30.4.2012

In

/A

y/Jiti Loubal

IDENTIFIKACE AUDITORA

BDO CAs.r.o.

Marie Steyskaloveé 14, 616 00 Brno

IC: 256535269
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IDENTIFIKACE AUDITORA

Obchodnf firma: CYRRUS, a.s.

BDO CAs.r.o.
Marie Steyskalové 14, 61 6 00 Brno Sidlo: Veveti 111, 616 00 Bmo
1&: 25535269 Identifikacnf &fslo: 63907020
: lova spolecnost
éni KACR 305 Pravni forma: ake &N
SUd|t°r5ké opravn Piedmét podnikani: obchodnik s cennymi papiry
OkamZik sestaveni u&etni zaveérky: 31.12.2011
Ministerstvo financi Ceské republiky. vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002
VYKAZ ZISKU A ZTRAT
k 31.12.2011
{v celych lisicich K&)
. Stav v béZném Stav v manulén GEetnim Stavv"“
joznat. Poloka ed. Wetnim obdobl obdobl ¢atnim obdobl
a b ¢ 1 ] 2 3
1. Vynosy z usokl a podobné vynosy 001 21 383 14 663 12 600
Z {oho. droky z divhovych cenaych paph( 002
2. Néldady na droky a podobné néktady 003 | 8 082 5319 1012
Z toho: néiklady na troky z diuhovych cennych papiri 004 591 2 000 602
3. Vynosy z akcil a poditt 005 395 -140 406
a)| vynosyz (Rastl s podstatnym vivem 006
b)] vynosy z ikasi s rozhodujicim vivem 007
c)} ostainl vynosy z akcil & podik 008 385 140 406
4, Vynosy z poplatk( a provizi 009 122 920 98 468 89 886
5 Naklady na popletky & provize 010 35 997 21875 22 961
6. Cisty zisk nebo ziréia z Imangnich operac| 011 -10 927 -9 813 8137
7. Ostatni provoznl vynosy 012 9 822 6 465 9970
8. Ostainl provozni nédklady 013 10 412 8 548 11796
9. Sprévnl néklady 014 74 504 © 60619 57 244
a)] nékdady na zamésinance 015 36 844 28 529 26 773
Z 1oho: aa) mzdy & platy 016 29 002 22 532 21104
Z 1oho- ab) sociinl a zdravolnl pop§iéni 017 7 842 5997 5 669
b{{ ostatni sprédvil nékdady 018 37 660 32 090 30471
Rozpusténi 1ezerv a opraviych polozek k diouhodobému hmotnémn a
10 nehmoinému majelku 019
Odpisy. ivorba a pouliti rezerv a opravnych polotek k diouhodobému
11 hmotnému a nehmoinému majetku 020 217 318 361
Rozpudiénli opravnych poloZek a 1ezemv k potiledévkam a zarukam,
12 vynosy z diive adepsanych pohledavek 02t
Odpssy. tvorba a pouldi opraviwch polozek a 10zerv k pohladédvam a
13. Z&rukam 022
Rozpu#iéni opravnych poloZek k uéastem s rozhodugicim a
14, podsiainym viivem 023
Ziréty z plevodu Utasti s rozhodujicim a podstatnym vivem. tvorba &
poulitl opraviyeh pololek k (éastem s rozhodujicim a podsiatnym
15, vivem 024
16. Rozpusténii ostatnich 1ezetv 025
17 Tvorba a pouai estatnich rezerv 026
Podil na ziscich nebo zhétach Gasli s rozhoduficim nebo podstatrym
18. vivem 027
19. Zisk nebo 2tréta za ucetni obdobl z ba2né einnosii pted zdanénim| gog 14 381 12 964 27 625
20. Mimol&dné vynosy 029
21, Mimotédné ridklady 030
Zisk nebo ztréta za Géstni obdobd z mimofsdné &i i pted
22 2danénim 031 0 [ [
23, Oah z ptimu 032 2 942 2 932 5990
Jea.  jZisk nebo ziréta 2a 0éetns obdobi po zdanéni 11430 | 10 032 21635
Podpis statutdmibic organu nebe tyzigkd . kyﬁ WEehni jednotkou
Bmo J i 3042012
ir ’Jﬂi Loubal




CObchiodni irma CYRRUS, a.s.

IDENTIFIKACE AUDITORA
BDO CAs.r.o. 00 Brmo Sidio Vevefl 111 616 00 Bino
. s Identdikaénl &islo 63807020
M arie SteYTka§;§32él6691 6 ¢ Prévft?ll:usna akciova spolenost
. Pledmé podnikéni obchodnlk s cennyrmi papi
aud[tﬁ[‘ﬁke epf&Vﬂ@ﬁI KACR 306 Okarndik sestaveni ﬁéelr?lzévérky: . 31 12.201Y1 P
Ministersivo linanci Ceské 1epubliky vyhlsska & 501/2002 Sb ze dne 6. hsiupadu 2002
PODROZVAHA
k 31.12.2011
{v celych usicich K&)
Stav v bi2ndm Suvvmowbm | Sty pledmu
oznel, PaoloHa iéd. Gbetnim obdobi ubetnien obdobd Gletnim obdobd
. b c 9 10 1
1 Poskytregné plisiby a zanky 001 0 0 0
a) litisiy 002
b} [2éruky a iutend 003
c} |28ruky 26 smének 004
d) |2zdruky 2 akradam) 005
2. Postkytrugé 28stavy 008 0 [ 0
al {nemowié ristavy 007
[ 20l zéstavy 008
¢} loennd paplry 009
d) |ostaind 010
3. Potdeddviy 26 spolovich opetaci o [0 0 0
0} |o Gsokovy ndstrog 012
b} s ménovyrm rdssson 013
c} [s akciovyim: idstiogi 014
d) {s komoditnim ndsiron ns
4 P; 2 pevigch isovych opesact 016 0 0 [
a} e dsokovymi ndstrop 017
b} s manovymi nastrog 018
c} [s ekciowvwin ndsirop 019
d) Is komodninm ndstropi 020
9} |5 tbrovymi ndstrop 21
5 Poldedévky 2 opci 02 0 0 0
a} [na isokove ndstroge Q3
b |ne ménové ndstroge 024
€} {na akoxové ndsiore w5
d) |na komodini nésiroie 26
o) |na ivbiovd néshioge 027
8. Odepsant pohledéviy oz8 . 0
7. Hodnoty pledand do Gschovy. do sgravy e k uloteni 029
2 1oho_conné papiry 0
8 Hodnoty pedané k obhospodalovan 031
Z 1oho. cennd papiry e
[ Pryasé plisity a zinky w3 0 0 0
2) [plisiby 34
t} [zérudky a ruteni @S5
£} {2Andky 20 smdnek 006
) 2850k 2 aksedins 007
10 Plaaté 286tavy a zapdiéni o8 7% 482 46472 1160
3} [removid zastavy [0
) {pondini zastavy 040
¢} |oconng papiy 041
d) {ostatnd zéstavy 042
€) - et papiry 043 79 482 46 452 1 160
1" Zivarzky e spolovych opefaci 044 0 0 0
@) |s Grokowvyrne rdstiop 045
b |s ménovim nastrop 046
€} 16 ekosoryimn N1y 047
d) |5 henoderdmm tstrce 048
2. 24vazky z peviych temi ych cperaci 049 0 0 0
a) |5 deokovymi ndstion 050 )
) |$ ménovymi ndstrop 051
€} |s akciovytm rastion 052
d) |3 komoddninu ndstron 053
&} {5 uvElovymu nastion 0654
13 |Zsvaziy 2 opei 055 0 0 0
2} |ma Grokové ndsiroe 056
t} [na ménove ndstices 057
&) |na akcind ndstore 058
@ {na komoddni nssiiops 064
¢} |na (vErove ndstiore 50
14, Hodnoty plevzalé 9o dschovy. do sprévy a k uloZeni 061 1 740 S0 2210 744 2540 81
Z1000_conng papiry 062 1434 248 1889 760 2200526
5 Hodnoty plevzaté k otduspodalovani 0683 420 73 314 697 X8 114
2 1000 Cotn pagsiry 064 420732 252 378 00 444
Yot/
Podpes siaiasniho orgdnu neboAvz: oby. Merite pleini yetntikou
Bmo A4 2012
bed,




Obchodnl lirma: CYRRUS. a.s.

IDENTIFIKACE AUDITORA Sidio: Veveli 111, 616 00 Brno
BDO CAs.r.o. idenidika&ni &lsto: 63907020
i 2 16 00 Bra: Pravnl lorma: akciové spoleénosi
Marie Steysk?love 14,6 Predméi podnikéni: obchodnik s cennymi papiry
|C- 25535269 Okamiik seslavenl Ucelni zavérky: 31.12.2011
i ravnéni KACR 305 Minislerstvo linancl Ceské republiky, vyhidéka &. 501/2002 Sb.ze dne 6. lisiopadu 2002
auditorské op

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31.12.2011
(v celych liskcich K¢&)

Ziktadnl _ Rozervni Kapittiové | Ocefovaci
omat, Polo2in . rad kapitat Viastnl akcie | Emisni dho fondy ftondy ro2dily Zisk (ztrdta) Celkom
a b . c 1 2 3 4 5 6- -7 8

2. Zhstatek k 1.1.2009 027 20 020 172 2814 69 780 92786
Zmény uletnich metod 028 0
Opeavy 2dsadnich chyb 020 0
Kurzové rozdily a rozdily 2 pfecendni nozahimuié do HV 030 0
Cisty zisk/zBéls 28 Uemn! obdob 031 21635 21635
Dwvidondy 0 ~14 000 -14 000
Plevody do londl) 033 0
Poutitl loncy 034 [
Emise skal 035 0
kapilaty 036 0
|Nakupy viastnich akcd 037 0
Ostatni zmény 038 [
Zistatok k 31.12.2009 039 20 020 0 172 2814 0 0 77 415 100 421
0
3. Zistatok k 1.1.2010 027 20 020 172 2814 77 415 100 421
Zmény iéeinich mekxd 028 0
Opravy 24 chyd 20 0
Kurzove 1zdily a 10zdily z plecendnt nezahtnulé do HV 030 [1]
Cruty 25k ZUd1a 28 tdeint obdotit 031 ) 10032 10 032
Dividendy 032 -16 000 -16 000
Plevody do fondii 033 0
Pount fondd 034 0
Emise akal 035 0
Snizent 24k kapuidiu 036 0
[NAkupy viastnich akcil 037 0
Ostatnd 2mény 038 0
Zietatok k 31.12.2010 039 20 020 0 172 2814 0 0 71 447 94 453
3. Zistatok k 1.1.2011 027 20020 0 172 2814 0 0 71 237 94 453
Zmény (Ceinich metod Q28 0
Opravy 2&sadnich chvb 029 0
Kurzové 102dlly 8 102dily 2 plecendni nezehtuné do HV 030 0
Croty ziskezudta 2a (Remi obdobl 031 11439 11439
Drvwlendy o . -12 500 12 500
Plevody do londl 033 502 -502 0
Pou2it tondis 034 0
Emise akal 035 0
Snizeni kaputahy 036 0
up akcil 037 . 0

Ostatni zmény 038 0
Zistatok k 31.12.2010 039 20 020 0 172 3316 0 0 69 884 93 392

Bmn 2042012
Ing iy Loubal

tol 420538705701
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CYRRUS, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2011

(v tisicich K¢)

(a)

(b)

(c)

ZAKLADNI INFORMACE

Charakteristika a obory ¢innosti

Spole¢nost CYRRUS, a.s. je obchodnik scennymi papiry se sidlem Bmo, Veveif 111, zapsani v
obchodnim rejstifku vedeném Krajskym soudem v Bmé, oddil B, vlozka 3800, IC 63907020 (d4le 162
.Spole¢nost”) vznikla dne 4. z4f 2002 pfeménou z obchodnf spole¢nosti CYRRUS, s.r.o. Piedméiem
podnikéni spole¢nosti je poskytovani investi¢nich sluZeb ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podniké4n{ na
kapit4lovém trhu, a to v rozsahu povoleni Ceské nrodnf banky ze dne 31.10.2006.

Spoletnost je ¢lenem Burzy cennych papird Praha , a. s, Burzy cennych papiri ve VarSavé, ¢lenem
Centrilniho depozitdfe cennych papirti, a. s. a ¢lenem Burzy cennych papirG RM-Systém, a. s. Spoleénost
jako obchodnfk s cennymi papiry poskytuje viechny druhy investi¢énich sluZeb, zejména obchodov4n{
s cennymi papiry. obhospodarovéni portfolif a investiénf a podnikové poradenstvi.

Akcion4f spoleénosti vyélenili aktivity spoleénosti spojené s poskytovén{ sluZeb corporate finance do nové
sesterské spolecnosti CYRRUS CORPORATE FINANCE, as. Spoleénost CYRRUS CORPORATE
FINANCE zfskala dne 16.9.2009 od CNB povoleni k ¢innosti obchodnfka s cennymi papfry.

Geografické oblasti

Spole¢nost poskytuje investiénf sluzby pouze na vzemi Ceské republiky. Spoleénost obchoduje
s investiénimi néstroji v tuzemsku a na zahrani¢nich trzich, zejména v Némecku, Polsku, Mad'arsku a USA.

Organiza¢ni struktura spolecnosti

Management spoleCnosti:

Ing. Jiff Loubal, MBA Feditel spole€nosti

Bc. Martin Kozumplfk zédstupce Feditele spole€nosti

Pavel Pikna feditel obchodovéni

Ing. Jan Prochézka feditel poboCky Praha

Spoleénost je €lenéna na 5 oddélent, v Eele kaZdého oddélenf stojf vedouct. V sou¢asné dobé
se spole¢nost &lenf{ na:

- oddélen{ obchodovén{ (Front Office) — cca 39 zaméstnanc

- oddélen{ vyporadan{ (Back Office) — 5 zaméstnanci

- oddéleni obhospodafovani (Asset Management) — 3 zaméstnanci
- oddélenf analyz (Research) — 3 zaméstnanci

- tetni oddélent - 2 zaméstnanci

Vedle téchto oddéleni{ jsou ve spoleCnosti samostatnf pracovnici bezprostfedné podFizenf Fediteli
spoleCnosti. Jedn4 se zejména o risk manaZera. personalistku, pracovnfka marketingu a asistentky (cca 10
zaméstnanct). Cinnosti internf audit, compliance, pravn{ poradenstvi a IT sluZby jsou outsourcovény.
Primérny pfepotieny poCet zaméstnancl Einf 85.



CYRRUS, a.s.
Priloha tGéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2011

(v tisicich K¢)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetnf zévérka byla piipravena na zdkladé téetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o déetnictvi a
pifsluinymi naffzenfmi a vyhl43kami platnymi v Ceské republice. Z4vérka byla zpracovéna na principech
¢asového rozliSenf ndkladli a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich n4strojt
ocefovanych redlnou hodnotou.

Tato uicetni zdvérka je piipravend v souladu s vyhl&¥kou MF CR & 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjiich
piedpisii, kterou se stanovi uspoiddéni a obsahové vymezen{ poloZek téetnf zdvérky a rozsah tddaji ke
zveiejnéni pro banky a nékteré finanénf instituce.

Tato tcetnf zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Utetnf zdvérka spolecnosti byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dileZitymi d¢etnimi metodami:
Den uskutecnéni ucetniho piipadu

OkamZikem uskuteénénf ti¢etntho pifpadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva. den nikupu nebo
prodeje valut, deviz, popf. cennych papird. den provedenf platby, avizo banky, pfevzaté medium, vypis z
ictu, den sjednénf a den vypoiadéanf obchodu s cennymi papiry. devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie veetné¢ podflovych listi a ostatnich podfli jsou Kklasifikovdny podle zdméru spoleénosti
k obchodovénf.

Akcie a podflové listy jsou iétovany v pofizovaci cené.

Redlnd hodnota pouZfvand pro piecenénf cennych papfri se stanovi jako trZn{ cena vyhl43end ke dni
stanoveni redlné hodnoty, tj. k poslednimu pracovnimu dni déetntho obdobi, pifpadné cena stanoveni
kvalifikovanych odhadem.

Pohledavky za klienty

Pohleddvky jsou posuzovény z hlediska ndvratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pochybnym pohled4vkdm opravné poloZky na z4kladé vlastnf analyzy platebnf schopnosti svych klient.
Tvorba opravnych polozek a rezerv

Spole¢nost tvoif opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nékladd nebo
vynosi ve vy$i rozdflu ocenéni v dobé poifzenf a ocenénf k datu uzavien{ Wéetnich knih. Za rok 2011 nebyly
vytvoieny Z4dné OP.

Hmotna a nehmotna aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je détovan v pofizovacich cendch a odpisovdn rovnomémé i
zrychlené po odhadovanou dobu Zivotnosti, kterd je delsf jak jeden rok a hodnotoveé spliwje kritéria zékona
o danfch z pifjmi (dlouhodoby hmotny majetek od 40 tis. Ké a nehmotny majetek od 60 tis. K¢&).

Do této kategorie byl preveden také hmotny a nehmotny majetek nad 35 000.- K& s dobou pouZitelnosti
delsf neZ jeden rok.

Doby odpisovanf pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nésledujict:

Software 4 roky
Stroje a pifstroje 4 roky
Nibytek 6 let
Ostatn{ 4 aZz 12 let
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(v tisicich K¢)

®

(g)

(h)

Udaje o zvoleném zplisobu odpisovén{ a odpisovy pldn se sestavuje pii pofizeni majetku a je uveden na
inventarnf karté hmotného a nehmotného majetku.

Utetnf odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku se pocitaji z ceny, ve které je majetek
ocenén v déetnictvi a to do jejf 100 % vySe a jsou stanoveny na zdkladé doby pouZitelnosti. Ucetnf odpisy
se u¢tuji nasledujici mésic po uvedenf piedmétu do pouZivéni.

Utetni odpisy jsou tiétovany na détu 635-Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku - dle
druhu majetku na analytickych tctech.

Daiiovy odpis dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku je zvolen individudlné jako linearni nebo
zrychleny dle § 31 a 32 z4dkona o danich z pifjmi.

Spolecnosti vznikd rozdfl dcetnfich a dafovych odpisi a odloZend dai byla zrozdflu spocitdna, ale
s ohledem na jeji nevyznamnost o nf nebylo étovéno™

Drobny hmotny majetek s dobou pouzitelnosti kratSf jak jeden rok a s potizovaci cenou do 35.000 K¢ se
odepisuje jednordzové ve vysi 100 % porizovaci ceny pii zafazen{ do pouZivdni. Jako drobny hmotny
majetek se tctuje i vypocetni technika od 35.000 K¢ a do 40.000 K¢ a odepisuje se podle posouzenf doby
pouZitelnosti, ta je z hlediska ndrofnosti kladené na kvalitu a vyvoj vypocetni techniky pouZivané
obchodnikem s cennymi papiry zpravidla krat3{ jak jeden rok.

Drobny nehmotny majetek do 60.000 K¢ a s dobou pouZitelnosti krat§{ jak jeden rok, je tctovdn do
nékladl za obdobf, ve kterém byl porizen.

Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v ciz{ méné jsou tuctovany v tuzemské méné piepoétené devizovym kurzem.
stanovenym CNB ke dni zadétovénf. Aktiva a pasiva vyéfsiend v cizf méné jsou piepoéitdvana do tuzemské
mény v kurzu vyhlafovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohleddvky a zdvazky vcizi méné jsou
prepocitdny na ¢eskou ménu ke dni uskute¢nénf tcetniho pfipadu. Vysledny zisk nebo ztrita z prepodtu
aktiv a pasiv vyéfslenych v cizi méné je vyk4zén ve vykazu zisku a ztréty jako “Cisty zisk nebo ztréta z
finanénich operacf”.

Zdanéni

Daiiovy zéklad pro dafi z pifjmi se propoéte z hospodaiského vysledku béZného obdobi piipoétenim
dafiové neuznatelnych ndkladil a odeétenfm vynosi, které nepodliéhaji dani z pifjmi, ktery je dile upraven
o slevy na dani a piipadné zdpocty.

Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného uéetnfho obdobi, neZ kam dafiové a ticetné patif, a zmény ucetnich metod jsou dctoviny
jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném icetnim obdobi.

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ké 2011 2010 2009
Vynosy z poplatkl a proviz{

z obhospodaiovani, sprévy, uloZenf a tischovy hodnot 122 920 98 468 89 886
Celkem 122 920 98 468 89 886

Néklady na poplatky a provize
z obhospodaiovéni, spravy, uloZenf a ischovy hodnot 35997 21 875 22961
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Celkem 35997 21 875 22961

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2011 2010 2009
Prodej majetkovych cennych papiri k prodeji 0 -140 194
Piijatd dividenda BCPP 395 0 212
Celkem 395 -140 406

5.CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2011 2010 2009
Zisk/ztrata z operac{ s cennymi papfry -10927 -9 813 8137
Celkem -10 927 -9 813 8137

6. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Vyznamné poloZky v provoznich ndkladech ¢inf: - dar Sportovafmu klubu Brno 1 000 tis. K¢
- néklady na neuplatnéné DPH ve vysi 4 960 tis. K¢
- kompenzace a ndhrady klientim 869 tis, K¢
- piispévek do Garanéniho fondu 2 465 tis. K¢

Vyznamné polozky v provoznich vynosech &inf: - vynosy corporate finance ve vysi 3 217 tis. K¢
- vynosy z podpory prodeje CP 1 392 tis. K¢
- refundace Pinnacle ve vysi 3 010 us. K¢
- odména Volksbank 1 377 tis. K¢
- ndhrada Skody — franchiza 500 tis. K¢

7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2011 2010 2009
Osobn{ n4klady

Mzdy a odmény zaméstnancu 29 002 22532 21 104

Sociélni a zdravotn{ poji§téni 7 842 5997 5 669

36 844 28 529 26773

Ostatnf spravni néklady 37 660 32090 30471

z toho néklady na audit, prévn{ a dafiové poradenstvi 1343 1 098 959

74 504 60 619 57 244

Priimérny piepoéteny pocet zaméstnancl byl nésledujfci:

2011 2010 2009

Zaméstnanci
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85 67 69

8. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

V roce 2011 nebyly ic¢tovany Z4dné mimoiadné ndklady ani vynosy.

9, AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilov§ch listi a ostatnich podilu do jednotlivich portfolii podle ziméru

spolecnosti

tis. K¢ 2011 2010 2009
Akcie, podflové listy a ostatn{ podily k obchodovénf{ 20831 5889 5154
Akcie, podilové listy a ostatn{ podily k prodeji - - -
Celkem 20 831 5889 5154

Zejména se jedn4 o akcie CEZ. Redln4 hodnota vych4zi z trznfho ocenénf k 30.12.2011 na BCPP.

10. NEHMOTNY MAJETEK

Nehmotny majetek byl tictovan v souladu s postupy uvedenymi v odst. 3 pism. (e).

(a) Zmény nehmotného majetku
Ziizovac{

tis. K¢ Ostatnf NM vydaje Celkem
Poftizovaci cena
K 1. lednu 2009 3396 - 3396
Pifristky - - -
Ostatnf zmény - - -
Ubytky - Co- -
K 31. prosinci 2009 3396 - 3396
K 1. lednu 2010 3396 - 3396
Pi{ristky 134 - 134
Ostatnf zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2010 3330 - 3530
K I. lednu 2011 3530 - 3530
Pifrdstky 225 - 225
Ostatnf zmény - - -
Ubytky -25 - -25
K 31. prosinci 2011 3730 - 3730
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2009 1571 - 1571
Roéni odpisy 218 - 218
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11.

(a)

Ubytky - - -
Opravné€ polozky - - -
K 31. prosinci 2009 1789 - 1789
K 1. lednu 2010 1788 - 1788
Ro¢nf odpisy 188 - 188
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2010 1976 - 1976
K 1. lednu 2011 1976 - 1976
Roénf odpisy 115 - 115
Ubytky -25 - -25
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 201 1 2 067 - 2 067
HMOTNY MAJETEK

Hmotny majetek byl iictovan v souladu s postupy uvedenymi v odst. 3 pism. (e).

Zmény hmotného majetku

Hmotny majetek

Pozemky Ost.provozn{  nezafazeny do
tis. Ké a budovy majetek uZfvini  Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2009 794 221 - 1015
Pifristky - - - -
Ostatnf zmény - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2009 794 221 - 1 015
K 1. lednu 2010 794 221 - 1015
Pifristky - 40 - 40
Ostatnf zmény - - - -
Ubytky - -11 - -11
K 31. prosinci 2010 794 250 - 1044
K 1. lednu 2011 794 250 - 1044
Piirtstky - 198 - 198
Ostatnf zmény - - - -
Ubytky - . - -
K 31. prosinci 2011 794 448 - 1242
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2009 158 96 - 254
Roénf odpisy 79 64 - 143
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2009 237 160 - 397
K 1. lednu 2010 237 160 - 397
Roénf odpisy 79 51 - 131
Ubytky - - - -
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Opravné poloZky - - -
K 31. prosinci 2010 318 211 528
K 1. lednu 2011 318 211 528
Rocnf odpisy 79 23 102
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2011 397 234 631
(b) Hmotny majetek koupeny na zdkladé finanéniho leasingu
Spole¢nost nemé Zadny majetek koupeny na z4kladé finanénfho leasingu.
12.  POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 2011 2010 2009
Bankovn{ iéty 198 706 219182 294 940
z toho béZné icty 17 888 26 204 15 850
vklady Klienta 180 818 192 978 279089
penize na cesté 0 0 0
198 706 219 182 294 940
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13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K¢ 2011 2010 2009
Pohledavky splatné na poZadédni
Pohled4vky ostatn{ 141 782 190 962 226 329
z toho
krétkodobé pohleddvky REPO 28 409 94 415 217021
pujcky na nékup a prodej CP 113 373 96 547 9 508
141 782 190 962 226 529
Pohleddvky za nebankovnfmi subjekty tvoif klientsk4 repa a  pidjcky, které nejsou pohleddvky
v obchodn{m styku.
14.  OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2011 2010 2009
Ostatnf dluznici 240948 293 394 229 556
z toho
pohleddvky v obchodnim styku 1243 2136 4 528
poskytnuté zalohy 5978 5365 3 361
kritkodobé pohledavky REPO 0 0 -
krétkodobé dvéry klientdm 0 0 4 994
ostatn{ pohled4vky 233612 285893 221 667
odloZen4 danové pohledavky - - -
Opravné poloZky k pohleddvkam - - -
Zésoby 115 299 299
240 948 293 693 234 849
Ostatnf pohleddvky jsou tvofeny zejména :  dvéry a pljéky v obchodnim styku -
pohleddvky HSBC 174 265
pohleddvky za Pinnacle 38 546
CCF 9 086
ostatnf OCP 5930
garanénf fondy 3747
15. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM
tis. K¢ 2011 2010 2009
Zavazky vici nebankovnim subjektim
splatné na poZadan{ - - .
ostatnf zdvazky 145 016 189 566 187 976
krétkodobé zdvazky REPO 1153 55889 129 765
krétkodobé pijcky 126 982 102 959 7794
sménky 16 881 30717 50 417
145 016 189 566 187 976

Zsvazky vii¢i nebankovnimi subjekeiim tvoif klientsk4 repa a pljcky, které slouZf k obchodovéni s CP.
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16.

17.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2011 2010 2009
Ostatnf zdvazky 366 289 432120 477908
z toho z4vazky z obchodnfho styku 1154 2471 2 548
zuctovan{ se zaméstnanci 1 957 2027 1718
zdctovan{ se statnfm rozpoctem a ZP 894 708 5415
ostatnf zdvazky 362284 426 914 468 210
kratkodobd REPA 0 - -
OdloZeny danovy zdvazek 0 - -
366 289 432 120 477 908
Ostatnf z4vazky tvoif zejména:
Dohadné tcty pasivnf 3463
Zéavazky vuci klientdm 358 818
ZAKLADNI KAPITAL
SloZen{ akcionaiu spole¢nosti k 31. prosinci 2009:
Podil na
Nézev (v tis. K¢) zdkladn{m kapitalu %
Welldone Investments N. V. 20 020 100, 0
Welldone Investments N. V. 20 020 100,0
SloZeni akcionafu spole¢nosti k 31. prosinci 2010
Podil na
Nézev (v tis. K¢&) zdkladnfm kapitalu %
Welldone Investments N. V. 20020 100.0
Welldone Investments N. V. 20020 160,0
SloZenf akcionait spolecnosti k 31. prosinci 2011
Podil na
Nézev (v tis. K¢) zdkladnim kapitalu %
Welldone Investments N. V. 20020 100.0
Welldone Investments N. V. 20020 100,0
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18.

19.
(a)

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zikonny  Kapitdlové fondy
Nerozdéleny zisk rezervnf a ostatnf fondy
tis. K¢ Neuhrazen4 ztrita fond ze zisku
Zistatek k 1. lednu 2011 61 415 2 814 -
Zisk roku 2010 10 032
Pievod na neuhrazenou ztritu -
Prevod na nerozdéleny zisk 71 447
PouZitf prostiedkd
Zistatek k 31. prosinci 2011 pred
rozdélenim zisku z roku 2011 71 447 2 814 -
Zisk roku 2011 11439
Navrh rozdéleni zisku roku 2010:
Prevod do fondd -502 502 -
Dividendy -12 500
Pievod do nerozdéleného zisku
69 884 3316 -
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna dai z pFijma
tis. K& 2011 2010 2009
Zisk nebo ztréta za dcetn{ obdobi pred zdanén{m 14 381 12 964 27 625
Vynosy podl€hajic{ zdanéni nezapocitané do zisku 9 159 5485
Daiové neodcitatelné ndklady 2389 2 991 3095
PouZité slevy na dani a zdpocty dafiovych ztrét - - -
Dary -853 - 812 1541
Ostatnf poloZky-rozdil d¢. a dai.odpisu, ZC - 136 133 -8
Mezisoucet 15990 15435 31092
Dan vypoctena pii pouziti sazby 19% ( 19% v roce 2010, 20% v roce 2009) 3 038 2932 5 856

Rozdfl na dani z titulu nezjisténého pieplatku - 96 tis. Ké. Vyslednd dan 2011: 2 942 tis. K¢.
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(b)

20.

21.

OdloZeny danovy zdvazek/pohledavka

OdloZen4 dan byla z rozdilu spocitdna, ale s ohledem na jejf nevyznamnost o nf nebylo tdctovéno.

OdloZené daiové pohledavky a zdvazky se skladajf z nasledujicich poloZek:

tis. K¢ 2011 2010 2009
Odlozené danové pohledavky
Opravné poloZky a rezervy k dvérim - - -
Ocenénf cennych papfrt - - -
Daiiov4 ztrata z minulych let - - -
Ostatni (ticet. ndklady, dafové v pif§tim obdobf) - - -
Odilozené danové zavazky
Zrychlené darfiové odpisy - - -
Hmotny a nehmotny majetek - - -
Ostatn{ - - -
Odlozena daiova pohlediavka/zavazek - - -
HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANI
tis. K¢ 2011 2010 2009
Finanénf prostredky 306 204 383 352 376 616
Dluhopisy - - 41 598
Akcie 1855030 2142139 2459772
Nemovitosti - - .
Ostatnf movity majetek - -
Ostatn{ aktiva - - -
Celkem 2161234 2525491 2877986
INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH
a) Pohledavky a zdvazky v obchodnfm styku. tykajic{ se vztahd k spi{znénym osob4m
Pohled4vky k 31. 12.

2011 2010 2009
Uveér INCUS, s.r.0. 7613 3286 1192
Pohleddvky INCUS. s.r.o. 4 645 5980 2 096
Uvér WELLDONE Investments B.V. 4 520 4 360 4203
CCF pohledavky 9086 28 105
Celkem 25 864 41 731 7 491
Zavazky k 31. 12.

2011 2010 2009
Zéavazky INCUS 0 - 190 481
Piajeka CCF -4 310 -4 101
Celkem -4 310 -4 291 481
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b) Odmény a pujcky ¢lenim statutdrnich a dozor¢ich orgdnt

Predstavenstvo Dozoréf rada
2011 2010 2009 2011 2010 2009
Poget ¢lent 3 3 3 3 3 3
Odmény (tis. K¢) 0 0 0 36 36 12
Pijeky statutdrnich orgénu: p. Loubal 150 tis.
p. Pikna 423 tis.

22
(a)

(b)

FINANCNI NASTROJE - RIZENI RIZIK

Personalni vymezeni Fizen{ rizik

Rizenf rizik je v kompetenci piedstavenstva spolec¢nosti. které:

- stanovuje strategické smérovan{ spolecnosti

- zabezpecuje identifikaci rizik

- stanovuje limity rizik. monitorovén{ a hl4Senf souladu s limity
- urcuje alokaci kapitélu

- vydéava vnitinf predpisy spolecnosti

Dale se na systému iizenf rizik podfleji:
- predseda piedstavenstva (osoba odpovédna za koordinaci i{zeni rizik ve spolecnosti)
- reditel spolecnosti

- reditel obchodovan{

- feditel praZské pobocky

- risk manaZer

- vedouc{ back office

- compliance

- intern{ auditor

- vybor pro fizen{ rizik

- investi¢nf vybor

- risk manager

Vymezeni rizik ve spole¢nosti
S poskytovédnim sluZeb obchodnfka s cennymi papiry CYRRUS., a.s. jsou spojen4 tato finan¢nf rizika:

1) Operaénf riziko

Operacni riziko je oSetfeno a minimalizovdno vnitinfmi pfedpisy, které stanovuji pracovn{ postupy.
autorizace a kontroln{ mechanizmy pfi ¢innostech spolecnosti a pii poskytovéan{ investi¢nich sluZeb dle
udélené licence. Tvorbu vnitinfch pfedpist koordinuje piedstavenstvo ve spolupréci s compliance.
Dodrzovan{ vnitinfch predpisi pravidelné kontroluji a vyhodnocujf vrdmci vnitin{ kontroly vedouc{
pracovaici, compliance a intern{ auditor. Compliance zajiStuje soulad vnitinich pfedpisd s pravnimi
normami.

2) Obchodnf riziko

Prévni riziko - riziko ztrdty z pravnich poZadavku partneri nebo z prévni neprosaditetnosti kontraktd je
minimalizovéno vnitinf ¢i vnéjsf pravn{ podporou. O vybéru advokétnf kanceldfe rozhoduje piedstavenstvo
spole¢nosti.

Riziko cmény iivérového hodnoceni - riziko ztraty ze ztfZen{ moZnosti zfskat penéZn{ prostfedky za
piijatelné néklady spolecnost minimalizuje maximéln{ transparentnostf, otevienost{ vuci partnerim
poskytujfcfm finanén{ prostiedky a zejména dlouhodobou spolupraci s vybranymi finan¢n{mi institucemi.
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Reputacni riziko - riziko ztraty ze zmény reputace na trzich spolecnost minimalizuje maximAln{
transparentnost{ a zejména poskytovanfm kvalitnich sluZeb a dodrZovanim smluvnim podminek se v§emi
obchodnfmi partnery a respektovénim dobrych mravi pii podnikénf.

Regulacni riziko — riziko zirty z nemoZnosti splnit regulacnf{ opatfenf a z chyb v pfedvidén{ budoucich
regulacnich opatfen{ spole¢nost minimalizuje kvalitnim persondlnfm obsazenfm pozice compliance a
aktivnf ucast{ zastupch spolecnosti pii legislativnfm procesu privnich norem upravujicich kapitalovy trh.
Spolecnost je élenem Ceské asociace obchodniki s cennymi papiry, aktivné komunikuje s Ceskou ndrodnf
bankou.

3) Likvidnf riziko

Riziko platebni likvidity — cilem fizenf platebnf likvidity je piedchdzenf situace, kdy by nastala moment4ln{
platebni neschopnost spole¢nosti. Likviditu idf feditel spole¢nosti ve spolupréci s vedouctho back office.
Reditel spole¢nosti zajistuje pifstup k hotovosti, nezbymé ke kryti zdvazk® viéi zdkaznikim, zdvazké
s kon&fcf splatnostf a prostiedky pro kryt{ nepredvidatelnych ud4lostf. Rizenf likvidity upravuje samostatny
vnitin{ predpis.

Riziko 1rinf likvidiry - riziko nedostatecné likvidity trhu minimalizuje spoleénost obchodovdnim na vysoce
likvidnich trzich. Pro zabezpecenf minimalizace rizika trZnf likvidity monitoruje feditel obchodovénf vyvoj
likvidity na jednotlivych trzich a navrhuje limity pro pocet otevienych pozic.

Riziko ménové konvertibility — riziko ztrity z nemoZnosti konvertovat ménu na jinou ménu jako nésledek
zmény politické nebo ekonomické situace eliminuje spoleénost vybérem zemi, které poskytuji investorim
stabilnf podminky a stanoven{m max. limitd na mény.

4) Uvérové riziko

Uvéry zdkaznikim ~ dvérové riziko je spojené s rizikem, Ze se nepodaii zajistit véasné ukoncen{ dvéru a
navricen{ penéZnich prostiedkd protistraiou v plué vysi. Tato rizika sledujf a eliminuj{ pracovnici Front
Office. a to prostiednictvim nastavenych limitu. Osobou odpovédnou za ifzen{ tohoto rizika je feditel
obchodovéni. Cflem vySe uvedenych postupl je docilit, aby pii poskytovdni sluZby nedochdzelo k
problémim s likviditou, nebyla ohroZovéna kapitdlové pifiméfenost obchodnika a pii poskytovan{ dvérd
zékaznfktim nebyly piekroceny limity angaZovanosti.

Kapitdlovd priméfenost a angaZovanost - limit kapitdlové piiméfenosti a angaZovanosti je upraven
v pifsluSnych pravnich predpisech. Vypocet a sledovan{ kapitdlové priméfenosti a angaZovanosti je upraven
v Metodice vypoctu kapitdlové pfimérenosti. Pravidelnym vypoctem a kontrolou je povéfen pracovnik back
office. Kontrolu na tydenn{ bazi provadf ptedseda piedstavenstva a vybor pro fizenf rizik.

Wporddaci riziko — toto riziko je vyznamné eliminovéno systémem vypotddani obchodi na jednotlivych
burzéch formou placenf proti pied4nf cennych papfru. Clenové BCPP jsou proti tomuto riziku pojisténi
prostiednictvim Garan¢nfho fondu BCPP. V pifpadé obchodovéni na zahrani¢nfch trzich vyuZifvd
spolecnost sluZeb pouze renomovanych vyporddacich center. v USA se jedné o clearing house Penson, v
SRN spolecnost HSBC.

5) Trinfriziko

Riziko viastniho portfolia — toto riziko spo¢fvd v moZnosti ztrdty v disledku zmény trZnich kurzd
investitnich néstroji obchodniho portfolia. Toto riziko je eliminovéno zdkazem spekulativnich obchodd.
O/N limity na obchodni portfolio z titulu Cinnosti specialisty a okamZit¢ym uzavirdnim pfesmérovanych
obchodii na et spolecnosti v diisledku oprav chyb. Odpovédnou osobou je feditel obchodovénf.

Ménové riztko — riziko vyvoje kurzd &eské koruny vuéi EUR a USD. Spolecnost nenakupuje Z4dné
instrumenty, eliminujicf{ riziko negativnfho vyvoje mén. MoZné ztraty neohroZujf stabilitu spole¢nosti.
Spolecnost neobchoduje s ménami na vlastn{ Wcet. ani tuto sluzbu nenabfz{ zdkaznikim. Spolecnost m4
nastaveny limity max. angaZovanosti v EUR a USD.

Eliminace a Fizeni rizik

Spole¢nost pouZzivé ndsledujicf prostfedky k eliminaci a f{zenf rizik:
- marZové limity pro Gvéry zdkazniku,

- limity max. angaZovanosti zkaznfku,

- limity na vlastni portfolio cennych papfru,

- limity na vlastf portfoli mén,

- dodrZovéni kapitdlové piiméfenosti a angazovanosti.
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- dusledn4 vnitinf kontrola.

23.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Nedoslo k Zddnym vyznamnym udé4lostem po datu icetn{ zdvérky.

V Bmé 27.4. 2012

IDENTIFIKACE AUDITORA
BDO CA s.r.o.
Marie Steyskalové 14, 616 00 Brno
IC: 25535269
auditorské opravneni KACR 305

14



Kapitalova pfiméfenost
31.12.2011 po auditu

Kapital
A B 1
Kapital 1 79 587
Pavodni kapital (Tier 1) 2 80 290
Splaceny zakladnf kapital zapsany v obchodnim rejstifku 3 20 020
Vlastni akcie 4 0
Emisnf 4Zio 5 172
Rezervnf fondy a nerozdéleny zisk 6 61761
Povinné rezervni fondy 7 3316
Ostatni fondy z rozdélenf zisku 8 0
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 9 58 445

Zisk za ucetnf obdobf po zdanéni 10 0
Neuhrazena ztrata z predchozich obdobf 11 0
Vysledné kurzové rozdily z konsolidace 12 0
Zisk za béZné u&etnf obdobf 13 0
Ztrata za bézné ucetni obdobf 14 0
Cisty zisk z kapitatizace budouc. prijmi ze sekuritizace 15 0
Zisk/ztrata z ocenéni zavazk( v RH z titulu Gvér. rizika 16 0
Dalf odéitateiné polozky z plivodniho kapitatu 17 -1 663
Goodwill 18 0
Nehmotny majetek jiny neZ goodwill 19 -1 663
Negat. ocen. rozdil ze zmén RH realiz. kapital. ndstroju 20 0
Ucastnické CP vydané osobou s kvalifikov. u¢astf v bance 21 0
Hybridn nastroje celkem 22 0
Hybridnf néstroje zohlednované do vyse plvodniho kapitdlu 23 0
Hybridnf néstroje zohledriované do vyse 35% plvod. kapitalu 24 0
Hybridn nastroje zohledfiované do vyse 15% plvod. kapltalu 25 0
Dodatkovy kapital (Tier 2) 26 0
Hlavni dodatkovy kapitél- prebytek v krytf o¢.uv.ztrét u IRB 27 0
Piebytek v krytf ocekdvanych uvérovych ztrat u IRB 28 0
Prekrocent limitd pro hybridnf nastroje 29 0
Vedlej§i dodatkovy kapital 30 0
Podrizeny diuh A 31 0
Pozit. ocen. rozdit ze zmén RH realiz. akcif a podil. listl 32 0
Odcitatelné polozky od plvod. a dodat.kapitélu (Tieri+Tier2) 33 -703
Kapitalové investice nad 10 % do bank a ost.fin.instituc{ 34 0
Kapitalove investice nad 10 % do pojiStoven 35 0
Kapitalové investice do 10 % do instituci a fin. instituc{ 36 0
Vyzn.obezi.Upravy pfi trinim ocenovani n. ocefovani modelem 37 0
Expozice ze sekuritizace s rizik. vahou 1250% 38 0
Nedostatek v kryti ocekdvanych tvérovych ztrat u IRB 39 0
PrevySeni jinych neZ vyzn.obezf.Gprav nad podifz.diuhem B 40 -703
Odpocet u volnych dodavek 41 0
Kapital na krytf trzntho rizika (Tier 3) 42 0
Podrizeny dluh B 43 0
Jiné neZ vyzn. obezi. Upravy pi tr2.ocen. nebo ocen.modelem 44 0
Kapitalova priméfenost a dopliujici informace
A . B 1
Puvodni kapital (Tier 1) pro propocet kapit. piiméfrenosti 1 79 587
Dodatkovy kapital (Tier 2) pro propocet kapit. pimérenosti 2 0
Kapital relev. pro vypocet limitd ang.a limitd kval. Géastf 3 79 587
Prebyt./nedost. kapitalu pred zapoétem prech. kap. poz2. 4 44 291
Kapit. priméfrenost pied zapoétem prech. kap. poZ. 5 18,04%
Prebytek/nedostatek kapitalu 6 44 291
Kapitalova priméfenost 7 18,04%
Celkova vy3e podiizeného dluhu 14 0




Prehled kapitalovych pozadavku

A B 1
Kapitélové pozadavky celkem 1 35 286
Kap. poZ. k uvérovému riziku celkem 2 11614
Kap. poz. Kk uvér. riziku pii STA celkem 3 11 614
Kap. poZ. k Gveér, riziku pfi STA k expozicim celkem 4 11 614
Kap. poz. pii STA k expoz. vuéi centr. viadam a bankam 5 0
Kap. poz. pii STA k expoz. vuéi reg. vliadam a mist. organim 6 0
Kap. poz. pii STA k expoz. viéi org.vefejného sektoru a ost. 7 0
Kap. poz. pii STA k expoz. vuci mezinarodnim rozvoj. bankam 8 0
Kap. poz. pii STA k expoz. viéi mezinarodnim organizacim 9 0
Kap. poz. pii STA k expoz. vici institutucim 10 3914
Kap. poZ. pii STA k podnikovym expoz. 11 1291
Kap. poz. pii STA K retailovym expoz. 12 6 409
Kap. poz. pfi STA k expoz. zajisténym nemovitostmi 13 0
Kap. poz. pii STA k expoz. po splatnosti 14 0
Kap. poz. pii STA k regulatorné vysoce rizikovym expoz. 15 0
Kap. poz. pii STA k expoz. v krytych dluhopisech 16 0
Kap. poz. pii STA ke kratkod.expoz.v(éi inst. a podn. expoz. 17 0
Kap. poZ. pii STA k expoz. viéi fondim kolekt. investovan( 18 0
Kap. po2. pfi STA k ostatnim expoz. 19 0
Kap. poZ. k uveér. riziku pfi STA v IRB k expozicim celkem 20 0
Kap. poZ. pii STA v IRB k expoz. v(i&i centr. viadam a bankam 21 0
Kap. poz. pii STA v IRB k expoz. vUéi institucim 22 0
Kap. poz. pii STA v IRB k podnikovym expoz. 23 0
Kap. poz. pii STA v IRB k retailovym expoz. 24 0
Kap. poz. pii STA v IRB k akciovym expoz. 25 0
Kap. po2. pi STA v IRB k ostatnim expoz. 26 0
Kap. poz. k uveér. riziku pii STA k sekuritizovanym expozicim 27 0
Kap. poz. k uvér. riziku pfi IRB celkem 28 0
Kap. poZ. k Gvér. riziku pfi IRB k vybr. expozicim celkem 29 0
Kap. poZ. pii IRB k expoz. viéi centr. viddam a bankam 30 0
Kap. poZ. pii IRB k expoz. vici institucim 31 0
Kap. po2. pfi IRB k podnikovym expoz. 32 0
Kap. poZ. pii IRB k retailovym expoz. 33 0
Kap. poz. k uvér. riziku pfi IRB k akciovym expozicim 34 0
Kap. po2. k uvér. riziku pfi IRB k sekuritizovanym expozicim 35 0
Kap. poz. k uvér. riziku pfi IRB k ostatnim expozicim 36 0
Kap. poZ. k vypofadacimu riziku 37 0
Kap.poZ. k poziénimu, ménovému a komoditnimu riziku cetkem 38 10 052
Kap.poZ.k poz.,mén.a kom.riziku pfi st.pifstupu (STA) celkem 39 10 052
Kap. poz. pii STA k urokovému riziku 40 0
Kap. poz. pfi STA k akciovému riziku 41 2 494
Kap. po2. pfi STA k ménovému riziku 42 7 558
Kap. poz. pii STA ke komoditnimu riziku 43 0
Kap. poZ. k poz.,mén.a kom.riziku pfi piistupu zaloZ.na vl.m 44 0
Kap. poZ. k operaénimu riziku celkem 45 13 630
Kap. poz. k oper. riziku pfi BIA 46 13 630
Kap. poz. k oper. riziku pfi TSA 47 0
Kap. poZ. k oper. riziku pii ASA 48 0
Kap. poz. k oper. riziku pfi AMA 49 0
Kap. po. k riziku angaZovanosti obch. portfolia 50 0
Kap. poZ. k ostatnim nastrojum obch. portfolia 51 0
Piechodny kap. poZ. - dorovnénl k Basel 1 52 0




Kapitalova primérenost

18,04
Zadluzenost | ((Zavazky celkem - Majetek zdkaznika) / (Aktiva celkem - Majetek zdkaznika)) 69,36
ZadluZenost Il ((Zavazky celkem - Majetek zdkaznfka) / Viastnf kapital celkem) 226,36
Rentabilita promérnych aktiv - ROAA (Zisk po zd / (Aktiva celkem - Majetek zdkazn(ka)) 3,75
Rentabilita vlastniho kapitalu - ROAE (Zisk po zd./ Tiert) 14,37
Rentabilita trzeb (Zisk po zdanénf / Vynosy z poplatka a provizf) 9,31
Spravnf ndklady na 1 zaméstance (Sprdvnf naklady / Evidencnf stav zaméstnancu) 818,73




Zprava nezavislého auditora

k Ucetni zaveérce, k vyroCni zpravé

a o ovéreni zverejnovanych udajl

o kapitalu, kapitalovych pozadavcich
a pomérovych ukazatell

k 31. 12. 2011 spolecnosti

CYRRUS, a. s.

Datum vydani 30. 4. 2012



|IBDO

Obchodni firma, u niz bylo

provedeno ovéreni Ucetni zavérky:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Pravni forma:

Pfedmét &innosti:

Zprava auditora je urcena:

Ovérované obdobi:

Ovéreni provedli:

Auditorska firma:

Auditori:

Asistenti auditora:

Rozdélovnik:

Tel.: +420 541 235 273 BDO CAs. r. o.
Fax: +420 541 235 745 Marie Steyskalové 14
www.bdo.cz Brno

616 00

CYRRUS, a. s.

Veveri 111

Brno

639 07 020
akciova spolecnost

vykon cinnosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu
povoleni udéleném dle zvlastniho zakona

akcionarum spolecnosti

1. 1. 2011 az 31. 12. 2011

BDO CA s. r. 0., auditorské opravnéni ¢. 305
Marie Steyskalové 14
Brno

Ing. Jifi Kadlec, auditorské opravnéni ¢. 1246
Ing. Rostislav Chalupa, auditorské opravnéni ¢. 1245

Ing. Petr Svoboda
Ing. Lukas Musil
Ing. Iva PospiSilova

Vytisk €. 1-3:  CYRRUS a. s.
Vytisk €. 4: BDO CAs. r. 0.

BDO CAss. r. 0., eska spole€nost s ruéenim omezenym {IC 25 53 52 69, registrovana u Rejstfikového soudu Bmo, oddit a viozka C. 31321, auditorske
opravnéni Komory auditor CR ¢. 305) je Elenem BDO Intemational Limited (spolecnosti s rucenim omezenym ve Velké Britanii) a je soudasti mezinarodm

sité nezavistych &lenskych firem BDO.



Tel.: +420 541 235273 BDO CAs.r.o.
Fax: +420 541 235 745 Marie Steyskalové 14

www.bdo.cz Brno
P —— 616 00

Zprava nezavislého auditora
akcionarim spoleénosti CYRRUS, a. s.

Provedli jsme audit pfilozené Cetni zavérky spole¢nosti CYRRUS, a. s., se sidlem Vevefi 111,
Brno, identifikacni Cislo 639 07 020, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2011, vykazu zisku
a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011
a prilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Ucetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu téetni jednotky za Giéetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti CYRRUS, a. s. je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, kterd
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na3i odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této dcetni zavérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zadkonem o auditorech, mezinirodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze i¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dilkaznich informaci o &astkach
a udajich zvefejnénych v cetni zavérce. Vybér postupli zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim
i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti (dajii uvedenych v Getni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni Uetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitfniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
ucetnich metod, pfiméfenosti i¢etnich odhadli provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvedCeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO CA's. r. 0., Ceska spolednost s niienim omezenym (i€ 25 53 52 69, registrovana u Rejstfikového soudu Bmo, oddil a vioika C. 31321, auditorské
opravnéni Komory auditor CR €. 305) je Elenem BDO International Limited (spoleCnosti s rucenim omezenym ve Velké Britanii) a je soulasti mezinarodm
sité nezavislych Elenskych firem BDO.
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Vyrok auditora k uéetni zédvérce

Podle naSeho nazoru ucetni zadvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
CYRRUS, a. s. k 31. 12. 2011 a naklad( a vynost a vysledku jejiho hospodaFeni za obdobi
od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011 v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

Zprava o zpréaveé o vztazich mezi propojenymi osobami

Overili jsme vécnou spravnost (daji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolecnosti CYRRUS, a. s. za obdobi od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011. Za sestaveni této
zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spolecnosti CYRRUS, a. s. Nasim Ukolem je
vydat na zakladé provedeného ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS €. 56 Komory auditord Ceské republiky. Tento standard
vyzaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava
o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predeviim na
dotazovani pracovnik( spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené
provéreni vécné spravnosti Udaji. Proto ovéfeni poskytuje niZsi stupen jistoty neZ audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Stanovisko auditora ke zpravé o vztazich

Na zakladé naSeho ovéreni jsme nezjistili Zadné skuteZnosti, které by nas vedly
k domnénce, Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti CYRRUS, a. s.
za obdobi od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.

Zprava o ovéreni vyro€ni zpravy

Ovefili jsme téz soulad vyrocni zpravy spole¢nosti CYRRUS, a. s. s etni zavérkou, ktera je
v této vyroCni zpravé obsaZena. Za spravnost vyro¢ni zpravy je zodpovédny statutarni organ
spolecnosti CYRRUS, a.s. NaSim ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok
o souladu vyrocni zpravy s (cetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami Komory auditor( Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor
naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméFenou jistotu, Ze informace obsaZené ve
vyrocni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Géetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou Ucetni zavérkou. Jsme
pfesvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku
auditora.

BDO CAss. r. 0., Ceska spoleZnost s rufenim omezenym (1€ 25 53 52 69, registrovana u Rejstiikového soudu Brmo, oddil a viozka C. 31321, auditorske
opravnéni Komory auditor() CR &. 305) je Elenem BDO Interational Limited (spolenosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni
sité nezavistych Elenskych firem BDO.
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Vyrok auditora k vyro€ni zpravé

Podle naseho nézoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spole¢nosti CYRRUS, a. s.
k 31.12. 2011 ve v3ech vyznamnych ohledech v souladu s vy3e uvedenou ucetni
zavérkou.

Zprava oovéreni zvefejiovanych uUdaji o kapitalu, kapitalovych pozadavcich
a pomérovych ukazatelich

Ovefili jsme uverejfiované (daje o kapitalu, kapitilovych poZadavcich a pomérovych
ukazatelich spolecnosti CYRRUS, a. s. za obdobi od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011 v souladu s § 16a
zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu a s Pfilohou ¢. 30 k vyhlasce
€. 123/2007 Sb. o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druZstev
a obchodnik( s cennymi papiry.

Vyrok auditora o ovéfeni zverejfiovanych udaji o kapitdlu, kapitilovych pozadavcich
a pomérovych ukazatelich

Podle na3eho néazoru uvefejfiované udaje o kapitalu, kapitalovych pozadavcich
a pomérovych ukazatelich spole¢nosti CYRRUS, a. s. k 31. 12. 2011 neobsahuji vyznamné
nespravnosti.
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BDO CAss. r. 0., auditorské opravnéni ¢. 305
zastoupena partnery:

e b

Ing. Jifi Kadlec Ing. Rostislav Chaluga
auditorské opravnéni C. 1246 auditorské opravneéni ¢. 1245

800 CAs. r. 0., Eeska spolednost s rufenim omezenym (IC 25 53 52 69, registrovana u Rejstfikoveho soudu Brno, oddil a viozka C. 31321, auditorské
opravnéni Komory auditort CR &. 305) je élenem BDO Intemational Limited (spotecnosti s ruéemm omezenym ve Velké Britanii) a je soulasti mezinarodm
sité nezavislych {lenskych firem BDO.



