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ZÁKLADNÍ ÚDAJE O SPOLEČNOSTI

Firma:
CYRRUS, a.s..

Právní forma:
Akciová společnost

IČ:
63907020

Rok založení:
1995

Sídlo:
Veveří 111(PLATINIUM), 616 00 Brno
Tel: +420 538 705 711
Fax: +420 538 705 733

Pobočka:
Radlická 14 (ANDĚL PARK) 150 00 PRAHA 5 – Smíchov
Tel:+420 221 592 361
Fax:+420 221 592 366

E-mail: info@cyrrus.cz

www.cyrrus.cz

BASIC COMPANY DATA

Company:
CYRRUS,  a.s.

Legal form:
Joint-stock company

Company identif tion number:
63907020

Year of establishment:
1995

Registered of e:
Veveří 111 (PLATINIUM), 616 00 Brno
Tel: +420 538 705 711
Fax: +420 538 705 733

Prague  ofice:
Anděl Park, Radlická 14
Tel: +420 221 592 361
Fax: +420 221 592 366

E-mail: info@cyrrus.cz

www.cyrrus.cz
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Total share capital is CZK 20,020,000.Základní kapitál činí 20 020 000,- Kč.

Akcionáři s kvalifikovanou účastí na základním kapitálu jsou: 
Weldone investments N.V., sídlo Oslo 24, 
2993 LD Barandrech, Nizozemí – 100%

ZÁKLADNÍ  K APITÁL SHARE CAPITAL

Základní kapitál                                                                                20.020

Kapitálové fondy                                                                                          0

Fondy ze zisku                                                                                  2.815

Emisní ážio                                                                 172

Nerozdělený zisk                                                                               77.415

Vlastní kapitál                                                        119.056

Struktura vlastního kapitálu (v tisících Kč) Structure of shareholder’s equity (CZK 000)

Shareholders having qualified holdings in the share capital are: 
Weldone investments N.V., having its registered of ce at Oslo 24, 
2993 LD Barandrech , Nethe rlands – 100%

Share capital                                                           20,020

Capital funds                                                                      0

Funds from profit                                                               2,815

Share premium                                                                 172

Retained earnings                                                           77,415

Net profit of current period                                       18,634

Shareholder’s equity                                                         119,056

                                                                          18.634Vysledek hospodaření
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Společnost CYRRUS, a.s. (dále též „společnost“) je 
obchodníkem s cennými papíry, který se zabývá 
poskytováním hlavních a doplňkových investič-
ních služeb. Stěžejní činností společnosti je 
obchodování s cennými papíry v systému SPAD 
Burzy cenných papírů Praha, a.s., obchodování v 
Německu, Polsku, Maďarsku a USA. Významnou 
činností je dále obhospodařování portfolií zákaz-
níků a obchodování na úvěr.

ÚDA JE 
O ČINNOSTI  

Rozsah povolení společnosti k činnosti obchod-
níka s cennými papíry dle § 4 zákona č. 
256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu:

CYRRUS, a.s. (hereinafter referred to as the 
“Company”) is a securities broker providing 
both principal and supplementary investment 
services. The Company’s main activity is trading 
securities in the SPAD system of the Prague 
Stock Exchange as well as in the German, Polish, 
Hungarian and US markets. Other important 
activities include managing securities portfolios 
and margin trading.

COMPANY ’S  
AC TIVIT IES  

Subject to Section 4 of Act No. 256/2004 Coll., 
on Capital Market Undertakings, the Compa-
ny is licensed as a securities brokerage to 
carry out the  following activities:

přijímání a předávání pokynů týkajících se inves-
tičních nástrojů, ve vztahu k investičním cenným 

s
tování, nástrojům peněžního trhu a derivátům;
provádění pokynů týkajících se investičních nástrojů 
na účet zákazníka, ve vztahu k investičním cenným 
papírům, cenným papírům kolektivního investování a 
nástrojům peněžního 

obchodování s investičními nástroji na vlastní účet, ve 
vztahu k investičním cenným papírům, 
cenným papírům kolektivního investování, 
nástrojům peněžního trhu a derivátům;
obhospodařování majetku zákazníka na základě 
smlouvy se zákazníkem, je-li jeho součástí inves-

roj , na základě volné úvahy v rámci 
smluvního ujednání, ve vztahu k investičním 
cenným papírům, cenným papírům kolektivního 
investování, nástrojům 

investiční poradenství týkající se investičních 
nástrojů, ve vztahu k investičním cenným papírům, 
cenným papírům kolektivního investování, 
nástrojů peněžního trhu a derivátům;
upisování nebo umísťování emisí investičních nástrojů 
se závazkem jejich upsání, ve vztahu k investičním 
cenným papírům, cenným papírům kolektivního 
investování, nástrojům peněžního trhu a derivátům;
upisování nebo umísťování emisí investičních nástrojů. 

Accepting and forwarding instructions concerning 
investment instruments in relation to investment 
securities, collective investment in securities, money 
market instruments and derivatives;
Executing instructions concerning investment instru-
ments for a client’s account in relation to investment 
securities, collective investment in securities, money 
market instruments and derivatives;
Trading in investment instruments for its own account in 
relation to investment securities, collective investment 
in securities, money market instruments and derivatives;
Managing a client’s assets on the basis of an agreement 
concluded with the client, if an investment instrument is 
a part of such assets, on the basis of the dealer’s own 
discretion and within the contractual agreement, in 
relation to investment securities, collective investment 
in securities, money market instruments and derivatives;
Investment advisory related to investment instruments, 
in relation to investment securities, collective invest-
ment in securities, money market instruments and 
derivatives;
Subscribing or placing issues of investment instruments 
with an undertaking for their subscription, in relation to 
investment securities, collective investment in securities, 
money market instruments and derivatives;
Subscribing or placing issues of investment instruments 
without an obligation of subscription, in relation to 
investment securities, collective investment in securities, 
money market instruments and derivatives.

Principal investment services

papírům, cenným papírům kolektivního inve

Hlavní investiční služby

-

peněžního trhu a derivátům;

trhu a derivátům;

tiční nást
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Doplňkové investiční služby

úschova a správa investičních nástrojů, včetně souvisejí-
cích služeb, ve vztahu k investičním cenným papírům a 
cenným papírům kolektivního investování, nástrojům 
peněžního trhu a derivátům;
úschova investičních nástrojů, ve vztahu k investičním 
cenným papírům, cenným papírům kolektivního investo-
vání, nástrojům peněžního trhu a derivátům;
poskytování úvěru nebo půjčky zákazníkovi za účelem 
umožnění obchodu s investičním nástrojem, na němž se 
poskytovatel úvěru nebo půjčky podílí, ve vztahu k 
investičním cenným papírům;
poskytování investičních doporučení a analýz investičních 
příležitostí nebo podobných obecných doporučení 
týkajících se obchodování s investičními nástroji, ve vtahu 
k investičním cenným papírům kolektivního investování, 
nástrojů peněžního trhu a derivátům;
poradenská činnost týkající se struktury kapitálu, průmys-
lové strategie a s tím souvisejících otázek, jakož i poskyto-
vání poradenství a služeb týkajících se přeměn společnos-
tí nebo převodů podniků;
poradenská činnost týkající se investování do investičních 
nástrojů, ve vztahu k investičním cenným papírům, 
cenným papírům kolektivního investování, nástrojům 
peněžního trhu a derivátům;
provádění devizových operací souvisejících s poskytová-
ním investičních služeb,
služby související s upisováním nebo umísťováním emisí 
investičních nástrojů, ve vztahu k investičním cenným 
papírům, cenným papírům kolektivního investování, 
nástrojům peněžního trhu a derivátům.

Keeping investment instruments in custody and mana-
ging investment instruments, including related services, 
in relation to investment securities and collective invest-
ment in securities, money market instruments and 
derivatives;
Keeping investment instruments in custody, in relation to 
investment securities, collective investment in securities, 
money market instruments and derivatives;
In relation to investment securities, providing loans or 
credits to customers to allow trading in investment 
instruments in which the provider of the loan or credit 
participates;
Providing investment recommendations and analyses of 
investment opportunities or similar general recommen-
dations related to trading in investment instruments, in 
relation to collective investment in investment securities, 
money market instruments and derivatives;
Advisory concerning capital structure, industrial strategy 
and related issues, as well as providing consulting and 
services concerning company transformations or transfers 
of enterprises;
Advisory concerning investing in investment instruments 
in relation to investment securities, collective investment 
in securities, money market instruments and derivatives;
Executing foreign exchange operations related to 
providing investment services; and
 Services associated with subscription or placing of issues 
of investment instruments, in relation to investment 
securities, collective investment in securities, money 
Vmarket instruments and derivatives.

Společnost má Komisí pro cenné papíry (dnes ČNB) 
schválený dražební řád a může organizovat veřejné 
dražby cenných papírů.

Supplementary investment services

The Securities Commission (now Czech National Bank) 
has approved the Company’s auction rules and the Company 
is permitted to organise securities auctions.
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Statutory Bodies

Board of Directors

Supervisory Board

Statutární orgány 

Představenstvo

Dozorčí rada 

Ú D A J E  O  M A J E T K U   
A  F I N A N Č N Í  
S I T U A C I

  

M a j e t e k  o b c h o d n í k a  j e  t v o ř e n  s o u b o r e m  m o v i t é h o  
a  n e m o v i t é h o  m a j e t k u .  P o d r o b n é  i n f o r m a c e  
o  m a j e t k u  a   n a n č n í  s i t u a c i  j s o u  u v e d e n y  v  
ú č e t n í  z á v ě r c e  a  j e j í  p ř í l o z e .                  

T h e  b r o k e r ’s  p r o p e r t y  c o n s i s t s  o f  a  s e t  o f  m o v a b l e  
a s s e t s  a n d  r e a l  e s t a t e .  F o r  m o r e  i n f o r m a t i o n  o n  t h e  
p r o p e r t y  a n d   n a n c i a l  s i t u a t i o n ,  s e e  t h e   n a n c i a l  
s t a t e m e n t s  a n d  t h e i r  a c c o m p a n y i n g  n o t e s .

C O M P A N Y ’ S  A S S E T S  
A N D  F I N A N C I A L  
S I T U A T I O N

M A N A G E M E N T  
A  O R G A N I Z A Č N Í  
S T R U K T U R A

B c .  M a r t i n  K o z u m p l í k  p ř e d s e d a  
I n g .  J i ř í  L o u b a l ,  M B A  m í s t o p ř e d s e d a  
P a v e l  P i k n a   č l e n

I n g .  M i c h a l  B e r a n   p ř e d s e d a  
E d u a r d  T e s a ř   č l e n  
J U D r .  L u m í r  S c h e j b a l  č l e n  

I n g .  J i ř í  L o u b a l ,  M B A \ ř e d i t e l  s p o l e č n o s t i
B c .  M a r t i n  K o z u m p l í k \ z á s t u p c e  ř e d i t e l e  s p o l e č n o s t i
P a v e l  P i k n a \ ř e d i t e l  o b c h o d o v á n í
I n g .  J a n  P r o c h á z k a \ ř e d i t e l  p o b o č k y  P r a h a

S p o l e č n o s t  j e  č l e n ě n a  n a  o d d ě l e n í ,  
v  č e l e  k a ž d é h o  o d d ě l e n í  s t o j í  v e d o u c í .  
V  s o u č a s n é  d o b ě  s e  s p o l e č n o s t  č l e n í  
n a  n á s l e d u j í c í  o d d ě l e n í :
   o d d ě l e n í  o b c h o d o v á n í  ( F r o n t  O ffi c e )
   o d d ě l e n í  v y p o ř á d á n í  ( B a c k  O ffi c e )
   o d d ě l e n í  o b h o s p o d a ř o v á n í  ( A s s e t  M a n a g e m e n t )
   o d d ě l e n í  p o d n i k o v ý c h   n a n c í  ( C o r p o r a t e  F i n a n c e )
   o d d ě l e n í  a n a l ý z  ( R e s e a r c h )
   o d d ě l e n í  i n f o r m a č n í c h  t e c h n o l o g i í  ( I T )
   o d d ě l e n í  c a l l  c e n t r u m
   o d d ě l e n í  v n i t ř n í  k o n t r o l y  ( C o m p l i a n c e  a  I A )

M A N A G E M E N T  
A N D  O R G A N I S A T I O N  
S T R U C T U R E  

  
B c .  M a r t i n  K o z u m p l í k  C h a i r m a n  
I n g .  J i ř í  L o u b a l ,  M B A  V i c e - c h a i r m a n

 P a v e l  P i k n a   M e m b e r
 

I n g .  M i c h a l  B e r a n   C h a i r m a n  
E d u a r d  T e s a ř   M e m b e r  
J U D r .  L u m í r  S c h e j b a l  M e m b e r  

I n g .  J i ř í  L o u b a l ,  M B A \ C h i e f  E x e c u t i v e  O ffi c e r
B c .  M a r t i n  K o z u m p l í k \ D e p u t y  C h i e f  E x e c u t i v e  O ffi c e r
P a v e l  P i k n a \ D i r e c t o r  o f  T r a d i n g
I n g .  J a n  P r o c h á z k a \ D i r e c t o r  o f  P r a g u e  B r a n c h

T h e  C o m p a n y  i s  o r g a n i s e d  i n t o  d e p a r t m e n t s ,  
a n d  e a c h  d e p a r t m e n t  i s  h e a d e d  b y  a  m a n a g e r .  
A t  p r e s e n t ,  t h e  C o m p a n y  
c o n s i s t s  o f  t h e :
    T r a d i n g  D e p a r t m e n t  ( f r o n t  o ffi c e )
    S e t t l e m e n t  D e p a r t m e n t  ( b a c k  o ffi c e )
    A s s e t  M a n a g e m e n t  D e p a r t m e n t
    C o r p o r a t e  F i n a n c e  D e p a r t m e n t
    R e s e a r c h  D e p a r t m e n t
    I T  D e p a r t m e n t
    C a l l  C e n t r e
    C o m p l i a n c e  a n d  I n t e r n a l  A u d i t  D e p a r t m e n t
               

Managment společnosti                                                     Campany Managment

Organizační struktura Organization structure
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1999
The Czech Securities Commission granted CYRRUS, a.s.
a full securities broker’s licence. The Company subsequent-
ly increased its share capital to over CZK 10 million.

2000
CYRRUS, a.s. became a member and shareholder of the
Prague Stock Exchange a.s. Today, CYRRUS is one of 21

2002
The Securities Commission granted the Company a licence
to provide clients portfolio management as a principal
investment service. Its approved activities were further
extended by permissions to organise securities auctions
and to provide credits and loans to its clients.

2003
In connection with expanding the range of services of-
fered, CYRRUS, a.s. initiated cooperation with an American
broker and the German branch of a prominent American
broker. The aim was to provide its clients the possibility to
trade on US securities markets (NYSE, NASDAQ and AMEX)
and on German stock exchanges (Berlin, Dusseldorf, Frank-
furt, Hamburg, Hannover, Munich, Stuttgart and XETRA).

2004

a founding member. The President of the Association is
presently a representative of CYRRUS, a.s. The Company
regularly participates in drafting and debating legislation
regulating the Czech capital market.

2005
The Company obtained a derivatives licence, thereby sub-
stantially extending its possibilities to offer investment
instruments, and, in particular, to include trading in cer-

investment services in Germany, Great Britain, Austria,
Poland, Hungary and Slovakia.

1999
Potvrzení licence obchodníka s cennými papíry v plném
rozsahu Komisí pro cenné papíry a následné navýšení
základního kapitálu společnosti na více než 10 milionů korun.

2000
CYRRUS, a.s. se stal členem a akcionářem Burzy cenných
papírů Praha, a.s. (dále též „BCPP“). Společnost v součas-

2002
Společnosti bylo uděleno povolení Komise pro
cenné papíry pro hlavní investiční službu obhospoda-
řování portfolií zákazníků. Investiční služby byly dále
rozšířeny o oprávnění organizovat dražby cenných papí-
rů a o poskytování úvěrů nebo půjček zákazníkům.

2003
V souvislosti s rozšířením spektra nabízených služeb
zahájil CYRRUS, a.s. spolupráci s americkým brokerem
a německou pobočkou významného amerického broke-
ra, s cílem zajistit svým klientům možnost obchodování
na trzích s cennými papíry v USA – NYSE, NASDAQ, AMEX
– a na německých burzách – Berlín, Düsseldorf, Frank-
furt, Hamburk, Hannover, Mnichov, Stuttgart a XETRA.

2004

tem této asociace je v současnosti zástupce CYRRUS,
a.s. Společnost se pravidelně angažuje v procesu tvor-
by a připomínkování návrhů zákonů upravujících český
kapitálový trh.

2005
Získání derivátové licence, která významným způsobem
rozšiřuje nabídku obchodovaných investičních nástrojů
zejména o certifikáty. Získání registrace na poskytování

Polsku, Maďarsku a na Slovensku.

obchodů s akciemi se řadí na dvanácté místo.  ured by the volume of stock exchange equity trades.
né době patří mezi 21 členů burzy a objemem burzovních Stock Exchange members, and it ranks 12th as meas-

CYRRUS, a.s. je iniciátorem vzniku a zakládajícím členem CYRRUS, a.s. initiated establishment of the
České asociace obchodníků s cennými papíry. Preziden- Czech Association of Securities Dealers and became

investičních služeb v Německu, Velké Británii, Rakousku, tificates. The Company also becomme to licenced to provide
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Today

Získání licence pro investiční služby obchodování na
vlastní účet a upisování a umísťování investičních 
nástrojů. Účast na veletrhu Gewin Messe ve Vídni.
Spuštění služby SUPERSPAD, která umožňuje 
zákazníkům obchodovat v Maďarsku a Polsku
s vybranými tituly za stejných
podmínek jako ve SPAD.

Získání členství na Burze cenných papírů ve Varšavě 
(Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawe s.a.).
Rozšíření služby SUPERSPAD o tituly obchodované
v Německu a Turecku. Zprostředkování privátní emise
 zajišťovacích investičních certikátů.

A licence was granted to the Company for providing i
nvestment services of trading for its own account and
for subscription and placement o nvestment instruments.
The Company took part in the prestigious Gewinn Messe
fair in Vienna. The SUPERSPAD service was initiated,
which allows clients to trade selected titles in Hungary
and Poland under the same conditions as in SPAD.

The Company became a member of the
Warsaw Stock Exchange. The SUPERSPAD service was
expanded by titles traded in Germany and Turkey.
The Company intermediated a private issue of hedging
investment certicates.

Uvedení historicky první české emise na Varšavskou
burzu New Connect. CYRRUS, a.s. se stává IPO
partnerem Varšavské burzy (WSE).

Vyčlenění služeb podnikového 
poradenství do sesterské 
společnosti CYRRUS CORPORATE 
FINANCE, a.s. 

Placing the rst Czech issue ever at the New
Connect Stock Exchange in Warsaw. CYRRUS, a.s.
becomes an IPO partner to the
Warsaw Stock Exchange (WSE).

Corporate advisory services 
are separated out to an associated 
company, CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

V současnosti je CYRRUS, a. s. stále největší mimo-
     ažskou makléřskou společností. Společnost sídlí 
v Brně a zastoupení má též v Praze. CYRRUS, a.s.
poskytuje komplexní služby na kapitálových trzích
pro individuální i korporátní klientelu. Zaměřuje se 
především na burzovní obchody v systému SPAD
pražské burzy a obchodování na akciových trzích
v Německu, Polsku, Maďarsku, Turecku a USA.

Společnost je jedním z největších českých obchod-
níků s investičními certikáty.

CYRRUS, a.s. continues to be the largest Czech stock

Objem obhospodařovaných aktiv přesahuje  328
 milionů Kč a objem zprostředkovaných obchodů
 za rok 2009 dosáhl téměř 30 miliard Kč. Hodnota 
zákaznického majetku přesáhla 1,3 miliardy Kč.   

brokerage company outside of Prague. Therm is
headquartered in Brno and also has an office in
Prague. CYRRUS, a.s. provides comprehensive capital
markets services for both individual investors and
corporate clients. It is focused especially on trading
in the SPAD system of the Prague Stock Exchange
and in the German, Polish, Hungarian, Turkish and
US equity markets.
The Company is one of the
largest Czech brokers dealing in investment certicates.

The volume of assets under management exceeds   
CZK 328 million, and the total trading volume 
intermediated in 2009 was nearly CZK 30 billion.

 The total value of client assets has exceeded 1.3 billion.    

   Among the Company's main strengths are especially itsMezi hla vní přednosti společnosti patří především: 

široké spektrum poskytovaných investičních služeb,
dlouholeté zkušenosti s obchodováním na českém trhu
i na světových trzích,
SUPERSPAD – regionální propojení trhů v ČR, 
Německu, Polsku, Maďarsku a Turecku a
možnost obchodování s využitím úvěru,
služba „osobní makléř“ zajišťující individuální 
přístup ke klientům,
bezplatné klientské konzultace a doporučení,
kvalitní analytický servis.

wide spectrum o nvestment services,
many years of experience trading in the Czech
and world markets,
SUPERSPAD – a regional interlinkage of the Czech, German,
Polish, Hungarian and Turkish markets and the possibility for
margin trading,
personal brokerage service providing individual
attention for every client,
consulting and recommendations at no charge, and,
top-quality analytical service.

pr

2006

2007 2007

2008 2008

2009 2009

2006
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Rok 2009 byl z hlediska obchodování na Burze 
cenných papírů Praha (BCPP) mnohem příznivější 
než krizový rok 2008, alespoň z hlediska vývoje 
kurzu akcií. V úvodu roku sice ještě vrcholila finanční 
krize na akciových trzích a index PX dosáhl 18. února 
2009 svého dna na úrovni 628,5 bodů (tj. pokles od 
začátku roku o 26,8%), následně však došlo na 
globálních akciových trzích k výraznému oživení a 
to se odrazilo i na vývoji indexu PX. Ten po zbytek 
roku posiloval a k 31.12.2009 dosáhl hodnoty 1117,3 
bodů. To představuje posílení indexu během roku 
2009 o 30,2%, od únorového minima potom o 
77,8%. Tržní kapitalizace trhu vzrostla z 1,09 bil. Kč 
na1,29 bil.Kč. .

Mnohem méně příznivý vývoj jsme ovšem v 
loňském roce zaznamenali z hlediska aktivity inves-
torů na BCPP. Pokračoval trend z roku 2008, tedy 
výrazný pokles zobchodovaných objemů. Během 
celého roku 2009 se na BCPP zobchodovaly akcie za 
463,9 mld. Kč ve srovnání s 852 mld. Kč zobchodova-
nými v roce 2008. Jedná se o 45,6% meziroční 
pokles zobchodovaných objemů, průměrný denní 
zobchodovaný objem klesl z 3,38 mld. Kč na 1,86 
mld. Kč. Pozici titulu s největším zobchodovaným 
objemem na BCPP si i v roce 2009 s přehledem 
udržel ČEZ s 202,4 mld. Kč. Tento titul tak tvořil na 
BCPP 43,6% všech obchodů, mírně méně než v roce 
2008 (45,8%). Druhým nejvíce obchodovaným 
titulem na BCPP byly akcie Telefónica O2 s objemem 
65,7 mld. Kč, třetí místo patří Komerční bance s 63,3 
mld.Kč .

Na hlavním trhu BCPP bylo ke konci roku 2009 
obchodováno 13 akciových emisí. V dubnu 2009 
skončilo na BCPP obchodování s akciemi společnos-
ti Zentiva (majoritní vlastník Sanofi-Aventis odkou-
pil veškeré akcie obchodované na trhu), během 
roku jsme se nedočkali žádného významného veřej-
ného úpisu akcií. Z jednotlivých titulů byl rok 2009 
nejúspěšnější pro akcie New World Resources. Jejich 
kurz se během roku zvýšil o 120,5% na 161,6 Kč. 
Dařilo se také akciím Pegas Nonwovens (+90,9%) a 
Erste (+66,9%). Poklesem naopak skončil rok 2009 
pro Unipetrol (-7%) a Orco Property Group (-1%).

Také na pražské energetické burze Power Exchange 
Central Europe (PXE) došlo v roce 2009 k poklesu 
zobchodovaných objemů elektrické energie. Zatím-
co v roce 2008 se přes PXE zobchodovalo 32,7 TWh 

loňském roce to bylo 28,9 TWh, což znamená mezi-
roční pokles o 11,6%. Cena elektřiny byla v roce 
2009 pod tlakem a cena kontraktu na následující 
měsíc (základní pásmo) klesla z úrovní kolem 60 
EUR/MWh na začátku roku na 43 EUR/MWh ke konci 
roku . 

Particularly with regard to share price development, 
2009 was much more favourable than the crisis year 
2008 from the viewpoint of trading on the Prague 
Stock Exchange (PSE). Although the financial crisis 
on equity markets was still at its peak at the start of 
the year, and on 18 February 2009 the PX index 
reached its bottom of 628.5 points (i.e. a drop by 
26.8% from the beginning of the year), global equity 
markets subsequently saw significant recovery, 
which was reflected also in the PX index. The index 
strengthened through the rest of the year, and as of 
31 December 2009 it stood at 1,117.3 points. That 
represents a gain in the index of 30.2% during 2009 
and by 77.8% from its minimum in February. The 
market’s capitalisation grew from CZK 1.09 billion to 
CZK1.29 .

Much less favourable development was recorded 
last year, however, in terms of investors’ activity on 
the PSE. The 2008 trend continued, bringing a signi-
ficant decline in traded volumes. Share trading 
volume on the PSE during 2009 totalled CZK 463.9 
billion, which compares with CZK 852 billion traded 
in 2008. That represents a 45.6% year-on-year decre-
ase in traded volumes, and the average daily traded 
volume dropped from CZK 3.38 billion to CZK 1.86 
billion. ČEZ held onto its distinction during 2009 as 
the PSE’s title with the highest traded volume, at 
CZK 202.4 billion. This title thus represented 43.6% 
of all PSE trading, down modestly from the 2008 
figure (45.8%). The second most traded title on the 
PSE was Telefónica O2, with a volume of CZK 65.7 
billion, while Komerční banka stood third with CZK 
63.3 . 

As of the end of 2009, 13 equity issues were traded 
on the PSE’s main market. In April 2009, trading of 
Zentiva’s shares had been discontinued, as the 
majority owner, Sanofi-Aventis, bought up all the 
shares traded on the market, and during the year 
there was no substantial new public issue of shares. 
Among individual titles, the year 2009 was the most 
successful for the shares of New World Resources. 
Their price increased during the year by 120.5% to 
CZK 161.6. The shares of Pegas Nonwovens (+90.9%)
and Erste Bank (66.9%) also performed well. By 
contrast, 2009 ended in decline for Unipetrol (–7%) 
and .

Electricity volumes traded on Power Exchange Cent-
ral Europe (PXE) also recorded a decline in 2009. 
While 32.7 TWh of electricity were traded on the PXE 
in the form of futures contracts during 2008, last 
year it was just 28.9 TWh. That reflects a year-on-ye-
ar decline by 11.6%. The price of electricity in 2009 
was under pressure and the next-month contract 
price (base load) dropped from around 60 
EUR/MWh at the start of the year to 43 EUR/MWh as 
of .
  

 billion.

billion.

(–1%)Orco Property Group

the end of 2009.

2009.
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Rok 2009 vstoupil do historie především jako 
rok finanční krize. Změnou koncepce prezen-
tace společnosti na seminářích, právě ve 
vztahu k finanční krizi, se podařilo udržet 
dynamiku na poli akviziční činnosti. I nadále 
se klienti orientovali především na zahraniční  
burzy, mimo okruh zájmu tak nezůstalo ani 
Polsko. Obě společnosti, u jejichž vstupu na 
trh CYRRUS asistoval (Photon Energy, BGS) se 
držely po celý rok vysoko nad upisovací hod-
notou. Na úrovni financování zákaznických 
obchodů došlo k dalšímu pozitivnímu posunu 
směrem k využívání úvěrových rámců, díky 
kterým došlo k poklesu objemu zajišťovacích 
operací  .typu REPO.

The year 2009 entered history most notab-
ly as a year of financial crisis. Due to a 
conceptual change in the company’s 
seminar presentations precisely in relation 
to the financial crisis, the dynamics of 
acquisition activities were maintained. 
Clients continued to prefer mostly foreign 
stock exchanges, although there was 
considerable interest also in Poland. Both 
firms which CYRRUS had assisted in 
coming to market (Photon Energy and 
BGS) maintained their share prices throug
the .entire year high.
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P O R T F O L I O  
M A N A G E M E N T

O B H O S P O D A Ř O V Á N Í
P O R T F O L I  Í

O B C H O D O V Á N Í T R A D I N G
Nejvýznamnější poskytovanou investiční služ-
bou je obchodování s investičními nástroji. I v 
roce 2009 nabízeli makléři zákazníkům komplex-
ní nabídku investičních nástrojů, od jednodu-
chých jako jsou akcie  až po strukturované derivy.

Růst počtu zákazníků se přímo odvíjel od situace 
na kapitálových trzích, přesto se společnosti 
podařilo udržet narůst počtu zákazníků stejně 
jako . . 

Snaha udržet roli lídra na trhu se strukturovaný-
mi nástroji vedla společnost k jednání s řadou 
emitentů ohledně podmínek umísťování struk-
turovaných instrumentů na trh. V několika přípa-
dech se společnost již tradičně spolupodílela na 
vývoji a umístění konkrétní emise investičních .. 

v uplynulém roce.

certifikátů.

The most important investment service the Com-
pany provides is trading in investment instru-
ments. In 2009, as in preceding years, the Compa-
ny’s brokers offered to clients a comprehensive 
selection of investment instruments, from simple 
shares ..

Growth in the number of clients developed in 
close relation to the situation on the capital mar-
kets. Nevertheless, the Company succeeded to 
maintain the same client growth as in the previ-
ous .. 

The Company strived to maintain its leading role 
on the market for structured instruments, which 
brought negotiations with many issuers as to 
conditions for placing structured instruments on 
the market. As has already become a tradition, 
the Company in several instances participated in 
developing and placing specific investment certi-
ficate .. 

to structured derivatives.

year.

issues on the market.

Jednou z hlavních služeb, kterou společnost svým 
klientům nabízí, je obhospodařování portfolií 
cenných papírů. Tuto službu využívají klienti s 
pasivním .

Rok 2009 byl charakteristický nejprve výrazným 
poklesem a následným růstem, přičemž obchodo-
vání bylo doprovázeno vysokou volatilitou na 
kapitálových trzích. Tato skutečnost se odrazila na 
výkonnosti portfolií a tím i na objemu obhospoda-
řovaného  majetku. V průběhu roku byl kladen 
mnohem větší důraz na konzervativnější produkty 
a defenzivnější styl obchodování. I z tohoto 
důvodu je korelace se sledovanými burzovními 
indexy pro většinu portfolií příznivá. Největší 
zájem klientů byl i nadále o portfolia v CZK.

přístupem k investování.

The most important investment service the Com-
pany provides is trading in investment instru-
ments. In 2009, as in preceding years, the Compa-
ny’s brokers offered to clients a comprehensive 
selection of investment instruments, from simple 
shares .

Growth in the number of clients developed in 
close relation to the situation on the capital mar-
kets. Nevertheless, the Company succeeded to 
maintain the same client growth as in the previ-
ous . 

The Company strived to maintain its leading role 
on the market for structured instruments, which 
brought negotiations with many issuers as to 
conditions for placing structured instruments on 
the market. As has already become a tradition, 
the Company in several instances participated in 
developing and placing specific investment certi-
ficate . 

to structured derivatives

year.

issues on the market.
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C O R P O R A T E  
F I N A N C E

C O R P O R A T E  
F I N A N C E

A significant event for the group’s development in 
2009 was the separating of all corporate finance 
services to a new affiliate, the securities dealer 
CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s. The new compa-
ny’s main activities include especially corporate advi-
sory, transactions structuring, acquisitions, divest-
ments, share conversions, auctions, squeeze-outs, 
valuation services, preparing companies for IPOs, 
and . producing sector analyses

Významnou skutečností pro rozvoj skupiny v roce 
2009 bylo vyčlenění všech corporate finance služeb do 
nové sesterské společnosti, obchodníka s cennými 
papíry CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s. Hlavní 
činností nové společnosti je zejména firemní poraden-
ství, strukturování transakcí, akvizice, divestice, přemě-
ny podoby akcií, dražby, squeeze out, oceňovací 
služby, příprava společností na IPO či tvorba sektoro-
vých .analýz.

R E S E A R C H  
D E P A R T M E N T

A N A L Y T I C K É  
O D D Ě L E N Í

Analytické oddělení společnosti CYRRUS, a.s. mělo 
ke konci roku 2009 4 členy. Podobně jako v předcho-
zím roce, i v roce 2009 se analytici ve velké míře zabý-
vali analýzou průběhu a dopadů finanční a následné 
globální ekonomické krize. Poznatky analytiků 
CYRRUS, a.s. byly využívány nejen na firemních semi-
nářích pro investory i širokou veřejnost, ale také 
všemi důležitými médii v ČR i v okolních zemích. 

Analytici CYRRUS, a.s. pravidelně přispívali do 
ekonomických pořadů televizních stanic (ČT, TV 
Nova, Prima, Z1), rozhlasových stanic (ČR Radiožur-
nál, Rádio Česko), ekonomických periodik (HN, Euro, 
Ekonom) i denního tisku (MF Dnes, Lidové noviny, 
Deník). Odhady a očekávání analytiků společnosti se 
již staly nedílnou součástí různých anket (B.I.G. 
Expert), databáze agentury Bloomberg a od roku 
2009 nově také průzkumu makroekonomických 
prognóz Ministerstva financí ČR (tzv. Kolokvium). 

The Research Department at CYRRUS, a.s. had 4 mem-
bers as of the end of 2009. As in the previous year, the 
analysts were largely concerned during 2009 with 
analysing the course and impacts of the financial and 
subsequent global economic crisis. The knowledge of 
CYRRUS analysts was used at the company’s seminars 
for investors and the general public, even as it was 
drawn upon by all important media in the Czech 
Republic .  and in neighbouring countries.
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H U M A N  R E S O U R C E S

V roce 2009 došlo v důsledku finanční krize 
k optimalizaci lidských zdrojů a zvýšení 
produktivity práce stávajících zaměstnanců 
společnosti. Ve dvou větších vlnách probí-
hala výběrová řízení především na pozice 
"Trainee - junior makléř". Koncem roku 2009 
měla společnost CYRRUS, a.s. 70 zaměst-
nanců,  z toho bylo 35 licencovaných maklé-
řů. Oproti roku 2008 zde byl nepatrný 
nárust především v makléřských pozicích, 
neboť se podařilo v novém systému tréno-
vání a školení na pozici "Burzovní makléř" 
vychovat nové makléře. V průběhu roku 
také proběhla speciální školení v oblasti 
obchodování, rozvoje telefonické komuni-
kace a komunikace se zákazníkem. Po celý 
rok pracoval management společnosti na 
upevňování a rozvoji lidského potenciálu 
ve společnosti. 

In 2009, as a result of the financial crisis, 
human resources were optimised and work 
productivity of the company’s existing 
employees was increased. There were two 
big waves of recruitment, mostly for the 
position of Trainee – Junior Broker. As of the 
end of 2009, CYRRUS, a.s. had 70 employe-
es, of which 35 were licensed stockbrokers. 
Compared with 2008, there was a slight 
increase especially in brokers’ positions, 
because new brokers were successfully 
developed via a new training system for 
stock brokers. Throughout the year, there 
were also special training events in the 
areas of sales, telephone communication, 
and communicating with clients. The com-
pany management worked during the 
entire year to strengthen and develop the 
company’s human potential.
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Zpráva nezávislého auditora

Akcionářům společnosti CYRRUS, a.s.

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku společnosti CYRRUS, a.s., tj. rozvahu k 31. 12. 2009, výkaz
zisku a ztráty a přehled o změnách vlastního kapitálu od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009 a přílohu této
účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku

Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá
statutární orgán společnosti CYRRUS, a.s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit
vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobrazením účetní závěrky tak, aby neobsahovala
významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné účetní
metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora

Naši úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme
provedli v souladu se zákonem o auditorech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími
aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu s těmito předpisy jsme povinni
dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že
účetní závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o
částkách a skutečnostech uvedených v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku
auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné nesprávnosti způsobené
podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které
jsou relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též
zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti účetních odhadů provedených
vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho
výroku.
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Výrok auditora k účetní závěrce

Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz aktiv, pasiv a finanční

situace společnosti CYRRUS, a.s. k 31. 12. 2009 a nákladů, výnosů a výsledku jejího

hospodaření za rok 2009, v souladu s českými účetními předpisy.

Prověřili jsme též věcnou správnost údajů uvedených ve zprávě o vztazích mezi propojenými

osobami společnosti CYRRUS, a.s. k 31. 12. 2009. Za sestavení této zprávy o vztazích je

zodpovědný statutární orgán společnosti CYRRUS, a.s. Naším úkolem je vydat na základě

provedené prověrky stanovisko k této zprávě o vztazích.

Prověrku jsme provedli v souladu s Mezinárodními auditorskými standardy vztahujícími se k

prověrce a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. Tyto

standardy vyžadují, abychom plánovali a provedli prověrku s cílem získat střední míru jistoty,

že zpráva o vztazích neobsahuje významné nesprávnosti. Prověrka je omezena především na

dotazování pracovníků společnosti a na analytické postupy a výběrovým způsobem provedené

prověření věcné správnosti údajů. Proto prověrka poskytuje nižší stupeň jistoty než audit.

Audit zprávy o vztazích jsme neprováděli, a proto nevyjadřujeme výrok auditora.

Stanovisko auditora ke zprávě o vztazích

Na základě naší prověrky jsme nezjistili žádné významné věcné nesprávnosti údajů

uvedených ve zprávě o vztazích mezi propojenými osobami společnosti CYRRUS, a.s. k

31. 12. 2009.

Ověřili jsme též soulad výroční zprávy s výše uvedenou účetní závěrkou. Za správnost výroční

zprávy je zodpovědný statutární orgán společnosti. Naším úkolem je vydat na základě

provedeného ověření stanovisko o souladu výroční zprávy s účetní závěrkou.

Ověření jsme provedli v souladu s Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími

aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. Tyto standardy vyžadují, aby auditor

naplánoval a provedl ověření tak, aby získal přiměřenou jistotu, že informace obsažené ve

výroční zprávě, které popisují skutečnosti, jež jsou též předmětem zobrazení v účetní

závěrce, jsou ve všech významných ohledech v souladu s příslušnou účetní závěrkou. Jsme

přesvědčeni, že provedené ověření poskytuje přiměřený podklad pro vyjádření výroku

auditora.
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Výrok auditora k výroční zprávě

Podle našeho názoru jsou informace uvedené ve výroční zprávě společnosti CYRRUS, a.s.

k 31. 12. 2009 ve všech významných ohledech v souladu s výše uvedenou účetní

závěrkou.

Ověřili jsme uveřejňované údaje o kapitálu, kapitálových požadavcích a poměrových

ukazatelích společnosti CYRRUS, a.s., za období od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009 vsouladu S

16a zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu a s Přílohou č. 30 k vyhlášce č.

123/2007 Sb., o pravidlech obezřetného podnikání bank, spořitelních a úvěrních družstev a

obchodníků s cennými papíry.

Výrok auditora o ověření zveřejňovaných údajů o kapitálu, kapitálových požadavcích a

poměrových ukazatelích

Podle našeho názoru uveřejňované údaje o kapitálu, kapitálových požadavcích a

poměrových ukazatelích společnosti CYRRUS, a.s. k 31. 12. 2009 neobsahují významné

nesprávnosti.

‚ťr au(I/tN
V Brně dne 28. dubna 2010

BDO Prima CA s.r.o. RTO Prima CA s..
.1 14 J

‚ - 616 OO Brric ‚
zastoupena partnery: ‚

N:n1ř

ĺ

Ing. Jiří Kadlec Ing. Miroslav Hořický

auditor, osvědčení č. 1246 ‚ auditor, osvědčeni č. 0713



Obchodní firma: CYRRUS, a.s.
Sídlo: Veveří 111, 61600 Brno

Identifikační číslo: 63907020
Právní forma: akciová společnost

Předmět podnikání: obchodník s cennými papíry
Okamžik sestavení účetní závěrky: 31.12.2009

Ministerstvo financí České republiky, vyhláška č. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

ROZVAHA

k 31.12.2009
(v celých tisících Kč)

AKTIVA

Předminulé
označ. Položka řád Běžné účetní období Minulé úč. období úč.obdobi

Brutto Korekce Netto Netto Netto
a b c 1 2 3 4 5

1. Pokladní hotovost, vklady u centrálních bank 001 3 077 3 077 2 765 3 297
Státní bezkupónové dluhopisy a ostatní cenné
papíry přijímané centrální bankou k

2. refinancování 002 o o o o
a) vydané vládními institucemi 003 Q O Q O

b) ostatní 004 O Q O O
Pohledávky za bankami, za družstevnimi

3. záložnami 005 294 940 294 940 312 659 368 103

a) splatné na požádáni 006 290 426 290 426 296 746 347 249

b) ostatní pohledávky 007 4 514 4 514 15 913 20 854

4. Pohledávky za nebankovními subjekty 008 226 529 226 529 O O

a) splatné na požádáni 009 O O O Q

b) ostatní pohledávky 010 226 529 226 529 O O

5. Dluhové cenné papíry 011 O O O

a) vydané vládními institucemi 012 D O O

b) vydané ostatními osobami 013 0 O O

5. Akcie,podilové listy a ostatní podily 014 5 154 5 154 4 175 730

7. Účasti s podstatným vlivem 015 O O O

ztohovbankách 016 O O O

8. Účasti s rozhodujícím vlivem 017 O O O

z toho v bankách 018 O O O

9. Dlouhodobý nehmotný majetek 019 3 395 -1 789 1 606 I 825 1 414

a) z toho zřizovací výdaje 020 O O O

b) z toho goodwill 021 O O O

10 Dlouhodobý hmotný majetek 022 1 015 -397 618 761 893

z toho pozemky a budovy pro provozní činnost 023 O O O

11. Ostatní aktiva 024 234 849 234 849 185 659 478 098

12. Pohledávky za upsaný základní kapitál 025 O O O

13 Náklady a příjmy příštích období 026 2 048 2 048 4 034 4 493

AKTIV A C E L K E M 027 771 007 -2 186 768 821 511 878 857 028



PASIVA

Stav v běžném Stav v minulém Stav v předminul.
označ. Položka řád. účetním období účetním období účetním období

a b c 6 7 8

1. Závazky vůči bankám, družstevním záložnám 028 O O O

a) splatné na požádáni 029 O O O

b) ostatní závazky 030 O O O

2. Závazky vůči nebankovním subjektúm 031 187 976 O O

a) splatné na požádání 032 O O

b) ostatní závazky 033 187 976 O O

3. Závazky z dluhových cenných papírů 034 O O O

a) emitované dluhové cenné papíry 035 O O O

b) ostatní závazky z dluhových cenných papírů 036 O O O

4. Ostatní pasiva 037 477 908 416 378 769 268

:::::: Výnosy a výdaje příštích období 038 2 516 2 714 1 339

6. Rezervy 039 O O O

a) na důchodya podobné závazky 040 O O O

b) nadaně 041 O O O

c) ostatní 042 O O O

7, Podřízené závazky 043 O O O

8. Základní kapitál 044 20 020 20 020 10 020

z toho splacený základní kapitál 045 20 020 20 020 10 020

z toho vlastní akcie 046 O O O

9. Emisní ažio 047 172 172 172

10. Rezervní fondy a ostatní fondyze zisku 048 2 814 2 814 2 004

a) povinné rezervní fondy a rizikové fondy 049 2 814 2 814 2 004

b) ostatní rezervní fondy 050 O O O

c) ostatní fondy ze zisku 051 O O Q

11. Rezervnífondnanovéocenění 052 O O O

12. Kapitáíovéfondy 053 O O 810

13. Oceňovací rozdíly 054 Q O Q

a) z majetku a závazků 055 O O O

b) ze zajišťovacích derivátů 056 O O O

c) z přepočtu účastí 057 O O O

14. Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období 058 55 780 61 415 53 087

15. Zisk nebo ztráta za účetní období 059 21 635 8 365 20 328

PAS IVA CELKEM 060 768821 511 878 857028

Podpis statutárního orgánu nebo fyzické osoby, která je účetní jednotko

Brno, 31.3.2010
Martin Kozumplík

tel.: +420 545 544 240



Obchodní firma: CYRRIJS, as.

Sídlo: Veveří 111,61600 Brno
ldentifíkačni číslo: 63907020

Právní forma: akciová společnost
Předmět podnikáni: obchodník s cennými papíry

Okamžik sestaveni účetni závěrky: 31.12.2009
Ministerstvo financí České republiky, vyhláška č. 50112002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

VÝKAZ ZISKU A ZTRÁT
k 31.12.2009

(v celých tisících Kč)

Stav v běžném Stav v minulém Stav v předminul.
označ. Položka řád. účetnim období účetnim období účetním období

a b c 1 2 3

1. Výnosyzúrokůapodobnévýnosy 001 12600 16406 17413

z toho; úroky z dluhových cenných papírů 002

2. Náklady na úroky a podobné náklady 003 1 012 1 835 132

z toho; náktady na úroky z dluhových cenných papírů 004 602

3. Výnosy z akcií a podílů 005 406 17 840

aj výnosy z účasti s podstatným vlivem 006

b) výnosy z účasti s rozhodujícím vlivem 007

oj ostatní výnosy z akcii a podílů 008 406 17 840

4. Výnosy z poplatků a provizi 009 89 886 105 351 156 449

5. Náklady na poplatky a provize 010 22 961 24 629 40 443

6. Čistý zisk nebo ztráta z finančních operaci 011 8 137 -22 176 -11 790

7. Osiatrii provozní výnosy 012 9 970 4 106 1 536

8. Ostatní provozní náklady 013 11 796 10 656 6 786

9. Správní náklady 014 57 244 72 693 87 944

a) náklady na zaměstnance 015 26 773 30 705 30 616

z toho; saj mzdy a platy 016 21 104 23 589 23 689

z toho; ab) sociálni a zdravotní pojištění 017 5 669 7 116 6 927

b) ostatní správni náklady 018 30 471 41 988 57 328
Rozpuštění rezerva opravných položek k dlouhodobému hmotnému a

10. nehmotnému majetku 019

Odpisy, tvorba a použíti rezerv a opravných položek k dlouhodobému
11. hmotnému a nehmotnému majetku 020 361 420 715

Rozpuštěně opravných položek a rezerv k pohledávkám a zárukám,
12. výnosy z dříve odepsaných pohledávek 021 94

Odpisy, tvorba a použíti opravných položek a rezerv k pohledavám a
13. zárukám 022 94

Rozpuštěni opravných položek k účastem s rozhodujícím a
14. podstatným vlivem 023

Ztráty z převodu účasti s rozhodujícím a podstatným vlivem, tvorba a
použiti opravných položek k účastem u rozhodujícíma podstatným

15. vlivem 024

16 Rozpuštěnu ostatních rezerv 025

17. Tvorba a použiti ostatnich rezerv 026

Podii na ziscích nebo ztrátách účasti s rozhodujícím nebo podstatným
18. vlivem 027

19. Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti před zdanénim 028 27 625 11 294 27 588

20. Mimořádné výnosy 029 370

21. Mimořádne náklady 030 263

Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činností před

22. zdaněním 031 O O 107

23. Daň z příjmu 032 5 990 2 929 7 367

24. Zisk nebo ztráta za účetní období po zdaněni 033 21 635 8 365 20 328

Podpis statutárního orgánu nebo fyzické osoby, která íe učelni jednotkou

Brno, 31 32010
Marlin Kozumplik



Obchodní firma; CYRRUS, an.

Sídlo: Veveři 111 616 00 Brno
Identifikační čislo: 63907020

Právni forma: akciová společnost
Předmět podnikáni: obchodníka cennými papíry

Okamžik sestaveni účetní závěrky; 31.12.2009
Ministerstvo financi České republiky, vyhláška č. 501/2002 Sb.ze dne 6. listopadu 2002

PODROZVAHA
k 31.12 2009

(v ceíych tisicich Kč1

Slovo bkžrrnm Stasu nninulem Slovu piedminul.

označ. Položka řad. áčotrrím obdobl účetnlrrr obdob! účetním období

a b c 9 10 11

Poskytnutné přísliby a záruky SOl 0 O 20 055

a) piístiby 002

b) záruky rubeni 003 20 OSO

o) záruky ze snrěnok 004

di nároky Z akreditivů 055

2. Postkytnuté zástavy 006 O O O

a) nemovitě zástavy 007

b) roněžní zástavy 008

c) cenné popily 009

di oslabí 010

3. Pohledáoky ze sporou/oh oporou! 011 O O

al úrokovými nástroii 012

b) měnovými nástroii 013

c) $ akciovými náutroii 014

di s komoditními rrástmvji 015

4. ‘°ohíedávícv z pevných termínových operou! 016 O O

a) s úrokovými nástroii 017

b) s měnovými nástroii 010

vl akviovými náotroii 019

dt s komoditnlmni nástroji 020

0) s úvěrovými náslrvii 021

5. Pohledávky z opcí 022 S O

a) ra úrokové nástmnie 023

b) na měnové nástroie 024

o) na akviosé náutoie 025

4) na komoditní nástroie 026

ni na úvěrové nástroie 027

6. Odepsané pohledávky 028 94

7 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uloženi 029

toho: cenné popiry 030

8 ivdnvty předeně k obhospodařování 031

Z tokiv rovné papíry 032

9. Přijaté přísíiby a záruky 033 O O 699

a) přísliby 034

b) záruky a ručeni 035 590

e) záruky ze směnek 030

4) záruky z akreditivů 037

10 r6iaté zástavy a zajištěni 030 1 160 3 725 O

a) ernnvité zástavy 039

bl peněžni zástavy 040

0) renné pap)ry 041

4) ostabií zástavy 042

01 kolaterály - vonné paptry 043 I 160 3 725

11. Závazky ze spntovyvh operaci 044 O O

a) úrokovými nástroil 045

b) měnovými nástmoii 046

c) s akciovými nástreý 047

6) v komodilnimi nástroii 540

12. Závazky pevných terminovaných operací 049 O O

a) s úrokovými nastroii 055

0) s měnovými nástroji 051

vl s akciovými nástroii 052

d) komoditními nástinu 003

o) úvěrovými nástroji 054

13. Závazkyzopct 050 O O O

a) la úrokové nástmoie 056

b) na měnové nástmnie 557

c) na akciové nástoje 558

d) na komoditní nástroje 059

ní la úvěrové nástroie 060

14. iodnoty převzaté do úschovy, do sprary a k vloženi 061 2 549 871 I 124 662 1 062 947

z loko. cenné papiry 062 2 205 926 1 124 662 I 062 947

15 Hodnoty převzaté k obhnspodařovanl 563 320 114 I 190 395 246 302

z toho cenné papíry 064 300 dd4 074 671 229 295

Podpis slatutárníhn orgánu nebo lyzické osoby, ktera ie účelni iednotko

Brno. 31 32010
Martin KnZvmpílk

tni.. 0420 545 544 240



Obchodní firma: CYRRUS, as.

Sídlo: Veveří 111 616 OO Brno
63 9 07020

akciová společnost
Předmět podnikáni: obchodník s cennými papíry

Okamžik sestaveni účetní závěrky: 31.12.2009
Ministerstvo financi České republiky, vyhláška č 501/2002 Sb ze dne 6. )istopadu 2002

PŘEHLED O ZMĚNÁCH VE VLASTNÍM KAPITÁLU
k 31.12.2009

Cv celých tisících KČ)

Zakíadni Rozemni Kapitaíooé Oceňovací
označ. Položka řád kapitál Vlastní akcie Emisní ažio fondy fondy rozdíly Zisk (ztráto) celkem

a b c 1 2 3 4 5 6 7 8

1. Zůstatek k 1.1,2007 001 10 020 O 172 2 004 810 O 71 087 84 003

Změny áčetnich metod 002 O

Opravy zásadních chyb 003 O

Kurzově rozdíly a rozdíly z přeceněni nezahrnutá do HV 004 0

Čistý zisk/ztráta za účetni období 005 20 320 20 320

Dividendy 006 -18000 -18 000

Převody do fondů 007

Použiti fandů 000 O

Emise akcii ODS O

Snížení základniho kapitálu 010 D

Nákupy vlastních akcii 011 0

Ostatní změny 012 Q

Zůstatekk3l.12.2007 013 10020 O 172 2004 810 O 73415 00421

2. Zůstatek k 1.1,2008 014 10 020 O 172 2 004 810 O 73 415 86 421

Zmbny účetních metod 015 ti

Opravy zdsadnich chyb 018 O

Kurzově rozdíly a ruzdity z přeceněni nezahrnuté do KV 017 0

Čistý zisk/ztráta za účetnt období 018 O 365 8 365

Dividendy 019 -12 505 -12 000

Převody do tondů 020 810 -810 O

Použíti tondů 021 Q

Emise akcii 022 10 000 10 000

Sníženi základního kapitálu 023 O

Ndkupy vlastních akcii 024 O

Ostatní změny 025 0

Zůstatek k 31,12.2008 826 20 020 O 172 2 814 O O 69 780 92 706

Q

3. Zůstatek k 1.1.2009 027 20 028 172 2 814 69 780 92786

Zreény účetních metod 028 Q

Opravy zásadních chyb 029 ti

Kurzově rozdiiy a rozdíly z přeceněni nezahrnuty do IV 030 O

Čistý zisk/ztráta za účetní nbdobi 031 21 635 21 635

Dividendy -14 000 -1.8000

Převody do fnndú 033 O

Použiti fondů 034 O

Emise akcii 035

Sniženi zdkiadniho kapitulo 036 O

Nákupy vastnitn akcií 037 O

Ostatni změny 038

Zústatekk3l.12.2009 039 20020 O 172 2814 O O 77415 100421

Podpis statulárniho orgánu nebo fyzickě osoby krerá je učntni indnotkua

Brno. 31.3 2010

Manin Kozumpiik

tel . +420 545 544 240

Identifikační číslo:
Právní torma:



CYRRUS, a.s.
Příloha účetní závěrky
Rok končící 31. prosince 2009

(v tisících Kč)

ZÁKLADNÍ INFORMACE

(a) Charakteristika a obory činnosti

Společnost CYRRUS, a.s. je obchodník s cennými papíry se sídlem Brno, Veveří 111, zapsaná v

obchodním rejstříku vedeném Krajským soudem v Brně, oddíl B, vložka 3800, IC 63907020 (dále též

„společnost“) vznikla dne 4. září 2002 přeměnou z obchodní společnosti CYRRUS, s.r.o. Předmětem

podnikání společnosti je poskytování investičních služeb ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb.. o podnikání na

kapitálovém trhu, a to v rozsahu povolení Ceské národní banky ze dne 31.10.2006.

Společnost je členem Burzy cenných papírů Praha ‚ a. s., Burzy cenných papírů ve Varšavě, členem

Centrálního depozitáře cenných papírů, a. s. a členem Burzy cenných papírů RM-Systém, a. s. Společnost

jako obchodník s cennými papíry poskytuje všechny druhy investičních služeb, zejména obchodování

s cennými papíry, obhospodařování portfolií a investiční a podnikové poradenství.

Akcionář společnosti vyčlenili aktivity společnosti spojené s poskytování služeb corporate finance do nové

sesterské společnosti CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s. Společnost CYRRUS CORPORATE

FINANCE získala dne 16.9.2009 od CNB povolení k činnosti obchodníka s cennými papíry.

(b) Geografické oblasti

Společnost poskytuje investiční služby pouze na území České republiky. Společnost obchoduje

s investičními nástroji v tuzemsku a na zahraničních trzích, zejména v Německu, Polsku, Mad‘arsku a USA.

(c) Organizační struktura společnosti
Management společnosti:
Ing. Jiří Loubal, MBA ředitel společnosti
Bc. Martin Kozumplík zástupce ředitele společnosti
Pavel Pikna ředitel obchodování
Ing. Jan Procházka ředitel pobočky Praha
Společnost je Členěna na 5 oddělení, v čele každého oddělení stojí vedoucí. V současné době
se společnost člení na:
- oddělení obchodování (Front Office) — cca 45 zaměstnanců
- oddělení vypořádání (Back Office) — 5 zaměstnanci
- oddělení obhospodařování (Asset Management) — 3 zaměstnanci
- oddělení analýz (Research) — 4 zaměstnanci
- oddělení informačních technologií (IT) — 2 pracovníci
Vedle těchto odděleníjsou ve společnosti samostatní pracovníci bezprostředně podřízení
řediteli společnosti. Jedná se zejména o personalistku, pracovníka marketingu a asistentky
(cca 10 zaměstnanců). Cinnosti interní audit, compliance, právní poradenství a vedení
účetnictví jsou outsourcovány.
Průměrný přepočtený počet zaměstnanců činí 66.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného v souladu se zákonem o účetnictví a
prislušnými nařízeními a vyhláškami platnými v Ceské republice. Závěrka byla zpracována na principech
Časového rozlišení nákladů a výnosů a historických cen, s výjimkou vybraných finančních nástrojů
oceňovaných reálnou hodnotou.

Talo účetní závěrka je připravená v souladu s vyhláškou MF ČR Č. 50 1/2002 Sb., ve znění pozdějších
předpisů, kterou se stanoví uspořádání a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů ke
zveřejnění pro banky a některé finanční instituce.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.
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3. DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY

Účetní závěrka společnosti byla připravena v souladu s následujícími důležitými účetními metodami:

(a) Den uskutečnění účetního případu

Okamžikem uskutečnění účetního případu je zejména den výplaty nebo převzetí oběživa, den nákupu nebo

prodeje valut, deviz, popř. cenných papírů, den provedení platby, avízo banky, převzaté medium, výpis z

účtu, den sjednání a den vypořádání obchodu s cennými papíry, devizami.

(b) Akcie, podílové listy a ostatní podíly

Akcie včetně podílových listů a ostatních podílů jsou klasifikovány podle záměru společnosti
k obchodování.

Akcie apodílové listy jsou účtovány v pořizovací ceně.

Reálná hodnota používaná pro přecenění cenných papírů se stanoví jako tržní cena vyhlášená ke dni
stanovení reálné hodnoty, tj. k poslednímu pracovnímu dni účetního období, případně cena stanovená
kvalifikovaných odhadem.

(c) Pohledávky za klienty

Pohledávky jsou posuzovány z hlediska návratnosti. Na základě toho jsou vytvářeny k jednotlivým
pochybným pohledávkám opravné položky na základě vlastní analýzy platební schopnosti svých klientů.

(d) Tvorba opravných položek a rezerv
Společnost tvoří opravné položky (s výjimkou opravné položky k nabytému majetku) do nákladů nebo
výnosů ve výši rozdilu ocenění v době pořízení a ocenění k datu uzavření účetních knih. Za rok 2009 nebyly
vytvořeny žádné OP.

(e) Hmotná a nehmotná aktiva

Dlouhodobý hmotný a nehmotný maietek je účtován v pořizovacích cenách a odpisován rovnoměrně i
zrychleně po odhadovanou dobu životnosti, která je delší jak jeden rok a hodnotově splňuje kritéria zákona
o daních z příjmů (dlouhodobý hmotný majetek od 40 tis. Kč a nehmotný majetek od 60 tis. Kč).
Do této kategorie byl převeden také hmotný a nehmotný majetek nad 35 000,- Kč s dobou použitelnosti
delší než jeden rok.

Doby odpisování pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou následující:

Software 4 roky
Stroje a přístroje 4 roky
Nábytek 6 let
Ostatní 4až 12 let

Údaje o zvoleném způsobu odpisování a odpisový plán se sestavuje při pořízení majetku a je uveden na
inventární kartě hmotného a nehmotného majetku.

Účetní odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku se počítají z ceny, ve kten5 je majetek
oceněn v účetnictví a to do její 100 % výše ajsou stanoveny na základě doby použitelnosti. Učetní odpisy
se účtují následující měsíc po uvedení předmětu do používání.
Učetní odpisy jsou účtovány na účtu 635-Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku - dle
druhu majetku na analytických účtech.

Daňový odpis dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku je zvolen individuálně jako lineární nebo
zrychlený dle 31 a 32 zákona o daních z příjmů.
Společnosti vzniká rozdíl účetních a daňových odpisů a odložená daň byla z rozdílu spočítána, ale
s ohledem na její nevýznamnost o ní nebylo účtováno“
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Drobný hmotný majetek s dobou použitelnosti kratší jak jeden rok a s pořizovací cenou do 35.000 Kč se
odepisuje jednorázově ve výši 100 % pořizovací ceny při zařazení do používání. Jako drobný hmotný

majetek se účtuje i výpočetní technika od 35.000 Kč a do 40.000 Kč a odepisuje se podle posouzení doby
použitelnosti, ta je z hlediska náročnosti kladené na kvalitu a vývoj výpočetní techniky používané
obchodníkem s cennými papíry zpravidla kratší jak jeden rok.

Drobný nehmotný majetek do 60.000 Kč a s dobou použitelnosti kratší jak jeden rok, je účtován do
nákladů za období, ve kterém byl pořízen.

(1) Přepočet cizí měny

Transakce vyčíslené v cizí měně jsou účtovány v tuzemské měně přepočtené devizovým kurzem,
stanoveným CNB ke dni zaúčtování. Aktiva a pasiva vyčíslená v cizí měně jsou přepočítávána do tuzemské

měny v kurzu vyhlašovaným CNB platným k datu rozvahy. Pohledávky a závazky v cizí měně jsou
přepočítány na českou měnu ke dni uskutečnění účetního případu. Výsledný zisk nebo ztráta z přepočtu
aktiv a pasiv vyčíslených v cizí měně je vykázán ve výkazu zisku a ztráty jako “Cistý zisk nebo ztráta z
finančních operací‘.

(g) Zdanění

Daňový základ pro daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením
daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmů, který je dále upraven o
slevy na dani a případné zápočty.

(h) Položky z jiného účetního období a změny účetních metod

Položky z jiného účetního období, než kam daňově a účetně patří, a změny účetních metod jsou účtovány
jako výnosy nebo náklady ve výkazu zisku a ztráty v běžném účetním období.

4. VÝNOSY A NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Kč 2009 2008 2007

Výnosy z poplatků a provizí
z obhospodařování, správy, uložení a úschovy hodnot 89 886 105 351 156 449

Celkem 89 886 105 351 156 449

Náklady na poplatky a provize
z obhospodařování, správy, uložení a úschovy hodnot 22 961 24 629 40 443

Celkem 22 961 24 629 40 443

VÝNOSY Z AKCIÍ A PODÍLŮ

tis. Kč 2009 2008 2007

Prodej majetkových cenných papírů k prodeji 194 17 313
Přijatá dividenda BCPP 212 527

Celkem 406 17 840 -

* Pozn.: V roce 2008 došlo ke změně ve vykázánf těchto výnosů v řádcích výkazu zisku a ztrát, v letech minulých byly
drobné výnosy z akcií a podílů vykázány na řádku 11 — tj. čistý zisk nebo ztráta z finančních operací.
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5. ČISTÝ ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ

tis. KČ 2009 2008 2007

Zisk/ztráta z operací s cennými papíry 8 137 -22176 -11790

Celkem 8 137 -22 176 11 790

6. OSTATNÍ PROVOZNÍ VÝNOSY A NÁKLADY

Významné položky v provozních nákladech Činní: -poplatek za Členství BCCP ve výši 660 tis. KČ
- náklady na coporate finance ve výši 6 584 tis. KČ
- náklady na DPH bez uplatnění 3 175 tis. KČ

Významné položky v provozních výnosech činní: - výnosy corporate finance ve výši 6 671 tis. Kč
- refundace Pinnacle ve výši 2 499 tis. KČ

7. SPRÁVNÍ NÁKLADY

8.

9.

(a)

Zejména sejedná o akcie ČEZ. Reálná hodnota vycházíz tržního oceněník 30.12.2009 na BCPP.

tis. KČ 2009 2008 2007

Osobní náklady
Mzdy a odměny zaměstnanců 21 104 23 589 23 689
Sociální a zdravotní pojištění 5 669 7 I 16 6 927

26773 30705 30616

Ostatní správní náklady 30 471 41 988 57 328
z toho náklady na audit, právní a daňové poradenství 959 I 022 4 256

57 244 72 693 87 944

Průměrný přepočtený počet zaměstnanců byl následující:

2009 2008 2007

Zaměstnanci 69 74 82

MIMOŘÁDNÉ VÝNOSY A NÁKLADY

V roce 2009 nebyly účtovány žádné mimořádné náklady ani výnosy

AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY

Klasifikace akcií, podílových listů a ostatních podílů do jednotlivých portfolií podle záměru
společnosti

tis. Kč 2009 2008 2007

Akcie, podílové listy a ostatní podíly k obchodování 5 154 4 175 715
Akcie, podílové listy a ostatní podíly k prodeji - - 15
Celkem 5154 4175 730
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10. NEHMOTNÝ MAJETEK

Nehmotný majetek byl účtován v souladu s postupy uvedenými v odst. 2 písm. (e).

(a) Změny nehmotného majetku

Zřizovací
tis. KČ Software výdaje Celkem

Pořizovací cena
K 1. lednu 2008 2 711 - 2 711
Přírůstky 685 - 685
Ostatní změny - - -

Ubytky - - -

K 31. prosinci 2008 3 396 - 3 396

K1.lednu 2009 3396 - 3396
Přírůstky - - -

Ostatní změny - - -

Ubytky - - -

K 31. prosinci 2009 3 396 - 3 396

Oprávky a opravné položky
K 1. lednu 2008 I 297 - I 297
Roční odpisy 274 - 274
Ubytky - - -

Opravné položky - - -

K31.prosinci 2008 I 571 - I 571

K 1. lednu 2009 I 571 - I 571
RoČníodpisy 218 - 218
Ubytky - - -

Opravné položky - - -

K 31. prosinci 2009 I 789 - I 789

HMOTNÝ MAJETEK

Hmotný majetek byl účtován v souladu s postupy uvedenými v odst. 2 písm. (e).

Změny hmotného majetku

Hmotný majetek
Pozemky Ost.provozní nezařazený do

tis. KČ a budovy majetek užívání Celkem

Pořizovací cena
K1. lednu 2008 794 207 - 1001
Přírůstky

- 14 - 14
Ostatní změny - - -

Ubytky - - -

K31.prosinci 2008 794 221 - 1015

K l.lednu 2009 794 221 - 1015
Přírůstky - - -

Ostatní změny - - -

Ubytky
K 31. prosinci 2009

11.

(a)

794
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Oprávky a opravné položky
K 1. lednu 2008
Roční odpisy
Ubytky
Opravné položky
K 31. prosinci 2008

(b) Hmotný majetek koupený na základě finančního leasingu

Společnost nemá žádný majetek koupený na základě finančního leasingu.

12. POHLEDÁVKY ZA BANKAMI

13.

Pohledávky za nebankovními subjekty tvoří klientská repa a půjčky, které nejsou pohledávky v obchodním
styku. V minulých období byly tyto částky zahrnuty do řádku rozvahy č. 11 ostatní aktiva a to takto:

v roce 2008 Repo 59 209 tis. Kč
Půjčky CP 10 889 tis. Kč

v roce 2007 Repo 344 173 tis. Kč
Půjčky CP 11 178 tis.Kč

14. OSTATNÍ AKTIVA

tis. Kč 2009 2008 2007

Ostatní dlužníci
z toho

pohledávky v obchodním styku
poskytnuté zálohy

krátkodobé pohledávky REPO
krátkodobé úvěry klientům

79
79

29 - 108
67 - 67

158 96 - 254

K1.lednu2009 158 96 - 254
Roční odpisy 79 64 - 143
Uhytky - - - -

Opravné položky - - - -

K 31. prosinci 2009 237 160 - 397

tis. Kč 2009 2008 200‘7

Bankovníúčty 294940 312659 368 103
z toho běžné účty 15 850 33 350 34 085

vklady klientů 279 089 278 792 334 018
peníze na cestě 517

294940 312659 368103

POHLEDÁVKY ZA NEBANKOVNÍMI SUBJEKTY

tis. Kč 2009 2008 2007

Pohledávky splatné na požádání
Pohledávky ostatní
z toho
krátkodobé pohledávky REPO 217 021
půjčky na nákup a prodej CP 9 508

226 529 - -

229556 185360 477987

4528 4750 1094
3361 3017 2651

59 209 344 173
4994 27399 38677
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ostatní pohledávky 221 667 90 851 90 862

odložená daňová pohledávky - 134 130

Opravné položky k pohledávkám - - -94

Zásoby 299 299 299

234 849 185 659 478 192

Ostatní pohledávky jsou tvořeny: úvěry a půjčky v obchodním styku -

pohledávky HSBC 184 199
pohledávky za Pinnacle 31 025
ostatní OCP 816
garanční fondy 5 627

15. ZÁVAZKY VŮČI NEBANKOVNÍM SUBJEKTŮM

tis. KČ 2009 2008 2007

Závazky vůči nebankovním subjektům
splatné na požádání - -

-

ostatní závazky 187 976 -

krátkodobé závazky REPO 129 765 - -

krátkodobé půjčky 7 794 - -

směnky 50417 -
-

187 976 - -

Závazky vůči nebankovními subjektům tvoří klientská repa a půjčky, které slouží k obchodování s CP.

V minulých období byly tyto částky zahrnuty do řádku rozvahy — pasiva č. 4 ostatní pasiva a to takto:

v roce 2008 Repo 59 209 tis. Kč
Půjčky 10 304 tis. Kč

v roce 2007 Repo 344 173 tis. Kč
Půjčky tis. Kč

16. OSTATNÍ PASIVA

tis. KČ 2009 2008 2007

Ostatní závazky 477 908 416 378 769 768

z toho závazky z obchodního styku 2 548 2 612 3 102

zúčtování se zaměstnanci I 718 I 521 I 486

zúčtování se státním rozpočtem a ZP 5 415 I 683 -43

ostatnízávazky 468210 349589 421 523

krátkodobá REPA - 59 209 344 173

Odložený daňový závazek -
- -518

477908 416378 769268

Ostatní závazky tvoří:
Dohadné účty pasivní 883

Závazky vůči klientům 467 336
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17. ZÁKLADNÍ KAPITÁL

Složení akcionářů společnosti k 31. prosinci 2008:

Podíl na
Název (v tis. Kč) základním kapitálu %
Welldone Investments N. V. 20 020 100, O

Welldone Investments N. V. 20 020 100,0

Složení akcionářů společnosti k 31. prosinci 2009:

Podíl na
Název (v tis. Kč) základním kapitálu %
Welldone Investments N. V. 20 020 100, O

Welldone Investments N. V. 20 020 100,0

18. NEROZDĚLENÝ ZISK, REZERVNÍ FONDY A OSTATNÍ FONDY ZE ZISKU

Zákonný Kapitálové fondy
Nerozdělený zisk rezervní a ostatní fondy

tis. Kč Neuhrazená ztráta fond ze zisku

Zůstatekkl.lednu2009 61415 2814 -

Zisk roku 2008 8 365
Rozdělení zisku roku 2006 schválené dozorčí radou:
Přírůstek do fondů -

Vratka z fondů - - -

Dividendy 14000
Převod na neuhrazenou ztrátu -

Převod na nerozdělený zisk 55 780

Použití prostředků

Zůstatek k 31. prosinci 2009 před
rozdělením zisku z roku 2009 55 780 2 814 -

Zisk roku 2009 21 365
Návrh rozdělení zisku roku 2009:
Převod do fondů - - -

Dividendy -

Převod do nerozděleného zisku

77145 2814 -
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19. DAŇ Z PŘÚMŮ A ODLOŽENÝ DAŇOVÝ ZÁVAZEK/POHLEDÁVKA

(a) Splatná daň z příjmů

(b)

20.

tis. Kč 2009 2008

Zisk nebo ztráta za účetní období před zdaněním 27 625 I I 294

Výnosy nepodléhající zdanění 5 485 -660

Daňově neodčitatelné náklady 3 095 3 940

Použité slevy na dani a zápočty daňových ztrát - -

Dary I 541 -738

Ostatní položky-rozdíl úč. a daň.odpisů, ZC -8 181

Mezisoučet 31 092 14017

Daň vypočtená při použití sazby 20% ( 21% v roce 2008) 5 856 2 944

Odložený daňový závazek/pohledávka

Odložená daň byla z rozdílu spočítána, ale s ohledem na její nevýznamnost o ní nebylo účtováno.

Odložené daňové pohledávky a závazky se skládají z následujících položek:

tis.Kč 2009 2008 2007

Odložené daňové pohledávky
Opravné položky a rezervy k úvěrům - - -

Ocenění cenných papírů - - -

Daňová ztráta z minulých let - - -

Ostatní (účet. náklady, daňové v příštím období) - - -

Odložené daňové závazky
Zrychlené daňové odpisy - - -

Hmotný a nehmotný majetek - -4 -518

Ostatní - - -

Odložená daňová pohledávka/závazek - -4 -518

HODNOTY PŘEVZATÉ DO SPRÁVY A K OBHOSPODAŘOVÁNÍ

tis. Kč 2009 2008 2007

Finančníprostředky 376616 315724 17086

Dluhopisy 41 598 - -

Akcie 2 459 772 1 999 333 I 292 243

Nemovitosti - - -

Ostatní movitý majetek -
-

Ostatní aktiva - - -

Celkem 2 877 986 2 315 057 I 309 329
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21. INFORMACE O SPŘÍZNĚNÝCH OSOBÁCH

a) Pohledávky a závazky v obchodním styku, týkající se vztahů k spřízněným osobám

Pohledávky k 31. 12.
2009 2008 2007

Uvěr INCUS, s.r.o. I 192 5 705 5 418

Pohledávky INCUS, s.r.o. 2 096 2 286 1 190

Uvěr WELLDONE Investments B.V. 4 203 4 039

Celkem 7491 12030 6608

Závazky k31. 12.
2009 2008 2007

Závazky INCUS

481 -6 236

Celkem 481 - 6 236

b) Odměny a půjčky členům statutárních a dozorčích orgánů

Představenstvo Dozorčí rada

2009 2008 2007 2009 2008 2007

Počet členů 3 3 3 3 3 3

Odměny (Lis. Kč) - - - 12 -

22 FINANČNÍ NÁSTROJE - ŘÍZENÍ RIZIK

(a) Personální vymezení řízení rizik

Řízení rizik je v kompetenci představenstva společnosti, které:

- stanovuje strategický směřování společnosti
- zabezpečuje identifikaci rizik
- stanovuje limity rizik, monitorování a hlášení souladu s limity

- určuje alokaci kapitálu
- vydává vnitřní předpisy společnosti

Dále se na systému řízení rizik podílejí:
- předseda představenstva (osoba odpovědná za koordinaci řízení rizik ve společnosti)

- ředitel společnosti
- ředitel obchodování
- ředitel pražské pobočky
- vedoucí back office
- compliance
- interní auditor
- výbor pro řízení rizik
- investiční výbor
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(b) Vymezení rizik ve společnosti

S poskytováním služeb obchodníka s cennými papíry CYRRUS, a.s. jsou spojená tato finanční rizika:

1) Operační riziko

Operační riziko je ošetřeno a minimalizováno vnitřními předpisy, které stanovují pracovní postupy,

autorizace a kontrolní mechanizmy při činnostech společnosti a při poskytování investičních služeb dle

udělené licence. Tvorbu vnitřních předpisů koordinuje představenstvo ve spolupráci s compliance.

Dodržování vnitřních předpisů pravidelně kontrolují a vyhodnocují v rámci vnitřní kontroly vedoucí

pracovníci, compliance a interní auditor. Compliance zajišt‘uje soulad vnitřních předpisů s právními

normami.

2) Obchodní riziko

Právní riziko — riziko ztráty z právních požadavků partnerů nebo z právní neprosaditelnosti kontraktů je

minimalizováno vnitřní či vnější právní podporou. O výběru advokátní kanceláře rozhoduje představenstvo

společnosti.

Riziko zrněny úvěrového hodnocení — riziko ztráty ze ztížení možnosti získat peněžní prostředky za

přijatelné náklady společnost minimalizuje maximální transparentností, otevřeností vůči partnerům

poskytujícím finanční prostředky a zejména dlouhodobou spoluprací s vybranými finančními institucemi.

Reputační riziko — riziko ztráty ze změny reputace na trzích společnost minimalizuje maximální

transparentností a zejména poskytováním kvalitních služeb a dodržováním smluvním podmínek se všemi

obchodními partnery a respektováním dobrých mravů při podnikání.

Regulační riziko — riziko ztráty z nemožnosti splnit regulační opatření a z chyb v předvídání budoucích

regulačních opatření společnost minimalizuje kvalitním personálním obsazením pozice compliance a aktivní

účastí zástupců společnosti při legislativním procesu právních norem upravujících kapitálový trh.

Společnost je členem Ceské asociace obchodníků s cennými papíry, aktivně komunikuje s Ceskou národní

bankou.

3) Likvidní riziko

Riziko platební likvidity — cílem řízení platební likvidity je předcházení situace, kdy by nastala momentální

platební neschopnost společnosti. Likviditu řídí ředitel společnosti ve spolupráci s vedoucího back office.

Ředitel společnosti zajišťuje přístup k hotovosti, nezbytné ke krytí závazků vůči zákazníkům, závazků

s končící splatností a prostředky pro krytí nepředvídatelných událostí. Rízení likvidity upravuje samostatný

vnitřní předpis.

Riziko tržní likvidity — riziko nedostatečné likvidity trhu minimalizuje společnost obchodováním na vysoce

likvidních trzích. Pro zabezpečení minimalizace rizika tržní likvidity monitoruje ředitel obchodování vývoj

likvidity na jednotlivých trzích a navrhuje limity pro počet otevřených pozic.

Riziko měnové konvertibility — riziko ztráty z nemožnosti konvertovat měnu na jinou měnu jako následek

změny politické nebo ekonomické situace eliminuje společnost výběrem zemí, které poskytují investorům

stabilní podmínky a stanovením max. limitů na měny.

4) Úvěrové riziko

Úvěmy zákazníkům — úvěrové riziko je spojené s rizikem, že se nepodaří zajistit včasné ukončení úvěru a

navrácení peněžních prostředků protistranou v plné výši. Tato rizika sledují a eliminují pracovníci Front

Office, a to prostřednictvím nastavených limitů. Osobou odpovědnou za řízení tohoto rizika je ředitel

obchodování. Cílem výše uvedených postupů je docílit, aby při poskytování služby nedocházelo k

problémům s likviditou, nebyla ohrožována kapitálová přiměřenost obchodníka a při poskytování úvěrů

zákazníkům nebyly překročeny limity angažovanosti.
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Příloha účetní závěrky
Rok končící 31. prosince 2009

(v tisících Kč)

Kapitálová přinzěřenos a angažovanost - limit kapitálové přiměřenosti a angažovanosti je upraven

v příslušných právních předpisech. Výpočet a sledování kapitálové přiměřenosti a angažovanosti je upraven

v Metodice výpočtu kapitálové přiměřenosti. Pravidelným výpočtem a kontrolou je pověřen pracovník back

office. Kontrolu na týdenní bázi provádí předseda představenstva a výbor pro řízení rizik.

Vypořádací riziko — toto riziko je významně eliminováno systémem vypořádání obchodů na jednotlivých

burzách formou placení proti předání cenných papírů. Clenové BCPP jsou proti tomuto riziku pojištěni

prostřednictvím Garančního fondu BCPP. V případě obchodování na zahraničních trzích využívá společnost

služeb pouze renomovaných vypořádacích center, v USA se jedná o clearing house Penson, v SRN

společnost HSBC.

5) Tržní riziko
Riziko vlastního portfolia — toto riziko spočívá v možnosti ztráty v důsledku změny tržních kurzů

investičních nástrojů obchodního portfolia. Toto riziko je eliminováno zákazem spekulativních obchodů,

OĺN limity na obchodní portfolio z titulu činnosti specialisty a okamžitým uzavíráním přesměrovaných

obchodů na účet společnosti v důsledku oprav chyb. Odpovědnou osobou je ředitel obchodování.

Měnové riziko — riziko vývoje kurzů české koruny vůči EUR a USD. Společnost nenakupuje žádné

instrumenty, eliminující riziko negativního vývoje měn. Možné ztráty neohrožují stabilitu společnosti.

Společnost neobchoduje s měnami na vlastní účet, ani tuto službu nenabízí zákazníkům. Společnost má

nastaveny limity max. angažovanosti v EUR a USD.

(c) Eliminace a řízení rizik

Společnost používá následující prostředky k eliminaci a řízení rizik:

- maržové limity pro úvěry zákazníků,
limity max. angažovanosti zákazníků,

- limity na vlastní portfolio cenných papírů,
- limity na vlastní portfoli měn,
- dodržování kapitálové přiměřenosti a angažovanosti,
- důsledná vnitřní kontrola.

23. VÝZNAMNÉ UDÁLOSTI PO DATU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Nedošlo k žádným významným událostem po datu účetní závěrky.

V Brně 29.4. 2010

artin Kozumplík
předseda představensta
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Zpráva o vztazích dle * 66a odst. 9 obchodního zákoníku

1. Úvod
Zpráva je zpracována za společnost CYRRUS, a.s., IC 63907020, se sídlem Veveří 111, 616 00

Brno, zápisu KS Brno—B/3800; účetní období 1.1.2009 až 31.12.2009.

Tato zpráva je zpracována ve smyslu ustanovení 66a odst. 9 zákona č. 513/1991 Sb., obchodního

zákoníku, v platném znění (ObchZ), které ukládá zpracovat písemnou zprávu o vztazích mezi

ovládající a ovládanou osobou a o vztazích mezi ovládanou osobou a ostatními osobami

ovládanými stejnou ovládající osobou (propojenými osobami). Smlouva je zpracována s ohledem

na dodržení pravidel ochrany obchodního tajemství dle 17 a násl. ObchZ.

2. Ovládající osoba
Welldone Investments B.V., se sídlem Oslo 24, 2993LD Barendrecht, Nizozemí (dále též „jediný

akcionář“)

3. Osoby ovládané stejnou ovládající osobou
CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s., IC 27758419, se sídlem Veveří 111, 616 00 Brno

4. Smlouvy, právní úkony a ostatní opatření učiněná v rozhodném účetním období mezi

ovládající osobou a ovládanou osobou
• Dne 13.1.2009 rozhodl jediný akcionář společnosti CYRRUS, a.s. o vyplacení dividendy. Tento

postup byl v souladu s obchodním zákoníkem.

5. Smlouvy, právní úkony a ostatní opatření učiněná v rozhodném účetním období mezi

ovládanou osobou a ostatními osobami ovládanými stejnou ovládající osobou (propojenými

osobami)
• Dne 5.1.2009 byla mezi společnostmi CYRRUS, a.s. a CYRRUS CORPORATE HNANCE,

a.s. uzavřena Smlouva o subdodávce služeb. Smlouva byla uzavřena za standardních podmínek.

6. Závěr
Z výše uvedené zprávy vyplývá, že společnosti CYRRUS, a.s. ze vztahu k ovládající osobě

nevznikla v rámci uplynulého účetního období žádná újma v důsledku uzavřených smluv, přijatých

opatření a právních úkonů.

V Brně, dne 11.3.2010

Za CYRRUS, a.s.

Bzump1ík Ing.Jiří

předseda představenstva místopředseda ředstavenstva
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Poměrové a další ukazatele k: 31.12.2009

Název účetní jednotky: CYRRUS, a.s.

lČ: 63907020

Poměrové ukazatele
Stav v běžném úč. Stav v min. úč.

Charakteristika a výpočet ukazatele
období období

(v 000 OI) (v 0.00%)

Měří rozsah, ve kterém jsou celková aktiva

financovaná cizími zdroji; 1 00*(Rozvaha -Pasiva
Zadluženost I ((Celkový dluh - Majetek ř.‘ 28+31+34÷37+38+39+43-Majetek zákazníků
zákazníků) ‚ (Aktiva celkem - Majetek 86,94 81,87

evidovaný jako rozvahová pasiva) / (“Rozvaha -

zákazníku)) Aktiva ř.‘ 27-Majetek zákazníků evidovaný jako
pasiva)

Charakterizuje proporci cizích a vlastních zdrojů;

1 00*(Rozvaha
- Pasiva ř.‘

Zadluženost II ((Celkový dluh - Majetek
665,60 451.68 28+31+34+37+38+39+43-Majetek zákazníků

zákazníků) / Vlastni kapitál) evidovaný jako rozvahová pasiva) I (“Rozvaha -

Pasiva ř.‘ 44+47+48+52+53+54+58+59)

Vyjadřuje míru zatížení

Úrokové zatížení zisku (Náklady na úroky I
3,53 13.98

vyprodukovaných prostředků úroky plynoucími z

Ebit) využíváni cizích zdrojů; 1 00*(Výsiedovka ř.‘ 03)

I (“Výsledovka ř. “ 27+30+03)

Měří efekt, který připadá na jednotku majetku
zapojeného do podnikatelské čínnosti;
100«(“Výsíedovka ř.‘ 27+30+03)/ PRŮMĚR

Rentabilita aktiv - RQAA (Ebitl (Aktiva
4,47 1,92 (“Rozvaha - Aktiva ř.‘ 27 Běžné

celkem (průměrný stav) - Majetek zákazníků)) obdobi;“Rozvaha - Aktiva ř‘ 27 Minulé období-

Majetek zákazníků evidovaný jako rozvahová

aktiva)

Vyjadřuje výnosnost kapitálu vloženého
akcionáři; 1O0*(Výsledovka ř.‘ 32)/ PRŮMĚR

Rentabilita vlastního kapitálu - ROAE (Zisk
22,40 934

(“Rozvaha - Pasíva ř‘

PO Zd. / Vlastni kapitál (průměrný stav)) 44+47+48+52+53+54+58+59 Běžné
obdobi;“Rozvaha - Pasiva ř.‘
44+47+48+52+53+54+58+59 Minulé období;)

Měří podíl čistého zisku připadající na jednotku

Rentabilita tržeb (Zisk po zdaněni / Výnosy z
24,07 794

tržeb z poskytováni investičních služeb

investičních služeb) zákazníkům; 100(“Jýsledovka ř. “32)1
(“Výsledovka ř. “ 09)

Vyjadřuje podíl celkových nákladu na jednotku

tržeb z investičních služeb zákazníkům;
Nákladovost tržeb (Náklady celkem/Výnosy

103,88 104,72 100*(Výsledovka ř
z investičních služeb) 03+10+13+14+19+21+23+25+29)/(“Výsledovka

ř. “ 09)

Vyjadřuje podíl nákladů vynaložených na

Mzdová náročnost tržeb (Náklady na zam. /
29,79 29,15

zaměstnance na jednotku tržeb z poskytnutí

Výnosy z invest. služeb) investičních služeb zákazníkům;
1 00*(Výsledovka ř. “ 15) I (“Výsledovka ř. “ 09)

Počet zaměstnanců (průměrný přepočtený
70 74 Průměrný přepočtený stav osob v období

stav osob v období)



Zpráva nezávislého auditora
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Obchodní firma, u níž bylo CYRRUS, a.s.
provedeno ověření účetní závěrky:

Sídlo: Veveří 111

Brno

Identifikační číslo: 639 07 020

Právní forma: akciová společnost

Předmět činnosti: Výkon činností obchodníka s cennými papíry v rozsahu
povolení uděleném dle zvláštního zákona

Zpráva auditora je určena: České národní bance

Ověřované období: 1. leden 2009 až 31. prosinec 2009

Ověření provedli:

Auditorská firma: BDO Prima CA s.r.o., osvědčení LKÁ ČR č. 305

Marie Steyskalové 14

Brno

Auditoři: Ing. Jiří Kadlec, osvědčení LKÁ ČR Č. 1246

Ing. Miroslav Hořický, osvědčení KA ČR č. 0713

Asistenti auditora: Ing. Petr Svoboda

Ing. Alice Bujáková

Ing. Iva Pospíšilová

Rozdělovník: Výtisk č. 1: Česká národní banka

Výtisk Č. 2-3: CYRRUS, a. s.

Výtisk č. 4: BDO Prima CA s.r.o.
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Zpráva nezávislého auditora

České národní bance

Provedli jsme prověrku plnění opatření pro ochranu majetku zákazníka společnosti CYRRUS, a.s. za

období od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009 v souladu s 5 24 až S 28 vyhlášky č. 237/2008 Sb., o

podrobnostech některých pravidel při poskytování investičních služeb.

Za plnění těchto opatření je zodpovědný statutární orgán společnosti CYRRUS, a.s. Naším úkolem je

vydat na základě provedené prověrky stanovisko k plnění těchto opatření.

Prověrku jsme provedli v souladu s Mezinárodními auditorskými standardy vztahujícími se k prověrce

a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. Tyto standardy vyžadují,

abychom plánovali a provedli prověrku s cílem získat přiměřenou jistotu, zda společnost CYRRUS,

a.s. splnila podmínky plynoucí z příslušných ustanovení vyhlášky. Prověrka je omezena především

na dotazování pracovníků společnosti a na analytické postupy a výběrovým způsobem provedené

prověření plnění opatření dle vyhlášky. Proto prověrka poskytuje nižší stupeň jistoty než audit. Audit

plnění opatření jsme neprováděli, a proto nevyjadřujeme výrok auditora.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho

stanoviska.

Stručný popis obchodníka s cennými papíry a ověřovaných oblastí

Společnost CYRRUS, a.s. je obchodník s cennými papíry se sídlem Brno, Veveří 111, zapsaná v

obchodním rejstříku vedeném Krajským soudem v Brně, oddíl B, vložka 3800, IČ 63907020. Vznikla

dne 4. září 2002 přeměnou z obchodní společnosti CYRRUS, s.r.o. Předmětem podnikání společnosti

je poskytování investičních sLužeb ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém

trhu, a to v rozsahu povolení České národní banky ze dne 31. 10. 2006.

Společnost je členem Burzy cenných papírů Praha, a. s., Burzy cenných papírů ve Varšavě, členem

Centrálního depozitáře cenných papírů, a. s. a členem Burzy cenných papírů RM-Systém, a. s.

Společnost jako obchodník s cennými papíry poskytuje všechny druhy investičních služeb, zejména

obchodování s cennými papíry, obhospodařování portfolií a investiční a podnikové poradenství.

Organizační uspořádání společnosti je popsáno v části 1. Základních informací v příloze k účetní

závěrce.

Českä spotečnost SDO Prima CA s V. o. je členem skuiiy SDO International Limited. spolr-rnosti s ručenirn omezenym ve Velke Sntánhi aje ouiasti

meziriorodní siré nezávislých člersskych firem SDO. IC. 25 53 52 69. Rčjsilkovy soud Brno. čislo zápisu C. 31321, Os‘.édčeni KA čs 305
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Oblasti přezkumu provedeného ověření:

- ukládání majetku zákazníka u třetích osob nebo v třetích zemích,

- použití majetku zákazníka,

- provádění rekonciliací.

Zahájení ověřování: prosinec 2009

Ukončení ověřování: duben 2010

Identifikace zavedených mechanismů kontroly a zhodnocení funkčnosti a efektivnosti

těchto mechanismů

Základními vnitřními předpisy upravujícími postupy směřující k ochraně majetku zákazníka jsou

směrnice: „OrganizačnĹřád_Cyrrus - vymezení kompetencí oddělení a pracovníků“,

„Pravidla...BO_Cyrrus - evidence majetku zákazníků a rekonciliace“ a „Vnitřni_kontrola_Cyrrus - čtyři

oči a manažerská kontrola“.

Posouzením těchto směrnic jsme zhodnotili jejich soulad s právními předpisy.

Kontrolu jsme provedli rovněž formou dotazování odpovědných pracovníků a namátkovou kontrolou

konkrétních postupů vyplývajících z této směrnice.

Nezjistili jsme žádné skutečnosti, které by nasvědčovaly, že by opatření přijatá obchodníkem

s cennými papíry nebyla v souladu s právními předpisy.

Specifikace chybějících mechanismů vnitřní kontroly a vyhodnocení závažnosti

jednotlivých nedostatků

V rámci našeho ověření jsme nezjistili významné nedostatky.

Česka společnost BDO Prima CAs. r. O. ie členem skupiny BDO International Limited. společnosti s ručenrm omezenym ve Velke Británii a je součásti

mezinárodiri srté nezávislých člersskych firere 800. iČ 25 53 52 69, Reistiikosy soud Brno. čjs(o zápisu C. 31 321 Ossědčenr BA ČR 305
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Celkové vyhodnocení přiměřenosti opatření přijatých za účelem ochrany majetku

zákazníka

Podle našeho názoru společnost CYRRUS, a.s. splnila za rok 2009 ve všech významných ohledech

podmínky plynoucí z výše zmíněných opatření pro ochranu majetku zákazníka. Zejména

konstatujeme, že

a) účetní zásady a postupy účtování o peněžních prostředcích a investičních nástrojích zákazníka

jsou v souladu s právními předpisy,

b) stav evidence majetku zákazníka v systému vnitřní evidence je ve shodě s právními předpisy,

c) obchodník s cennými papíry provádí rekonciliaci zákaznického majetku přiměřeně často,

průkazným způsobem a v souladu s právními předpisy a svým vnitřním předpisem,

d) ověřili jsme rekonciliaci majetku konkrétního zákazníka v roce 2009 a nemáme k této rekonciliaci

výhrady,

e) ukládání investičních nástrojů a peněžních prostředků u třetích osob a ve třetích zemích je

v souladu s právními předpisy,

f) použití investičních nástrojů je v souladu s právními předpisy a vnitřním předpisem obchodníka s

cennými papíry.

V Brně dne 28. dubna 2010

BDO Prima CA s.r.o.

zastoupená partnery:

/

ing. Jiří Kadlec

auditor, osvědčení č. 1246

k
Ing. Miroslav Hořický

auditor, osvědčení č. 0713

Česka společnost BDO Pnma CAs. r. o. je Členem skupiny BDO lntemationoí Limiteč. spciečnostl s ručením omezenym ve Velke Rntánhi a je součásti
mezinároáni tiSk nezávislých členskych firem FDO lČ 2553 52 69, Rejstřiko‘ soud Brno, číslo zápisu C 31321 Ossédčeni k. CR 305
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Independent Auditor’s Report 
to the Shareholder of CYRRUS, a.s.  
 
We have audited the accompanying financial statements of CYRRUS, a.s., which comprise the balance 
sheet as of 31 December 2009, the profit and loss statement and statement of changes in shareholder’s 
equity for the period 1 January 2009 to 31 December 2009, and the notes to these financial statements, 
including a summary of significant accounting policies used. 
 
Statutory Body’s Responsibility for the Financial Statements 
 
The Statutory Body of CYRRUS, a.s. is responsible for the preparation and fair presentation of these 
financial statements in accordance with Czech Accounting Standards. This responsibility includes: 
designing, implementing and maintaining internal controls relevant to the preparation and fair 
presentation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or 
error; selecting and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are 
reasonable under the circumstances.   
 
Auditor’s Responsibility  
 
Our  responsibility  is  to  express  an  opinion  on  these  financial statements  based  on  our  audit.   
We conducted our audit in accordance with the Act on Auditors and International Standards on Auditing 
and the related application guidelines issued by the Chamber of Auditors of the Czech Republic. Those 
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain 
reasonable assurance whether the financial statements are free from material misstatement. 
 
An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in 
the financial statements. The procedures selected  depend  on  the auditor’s  judgment,  including  the  
assessment  of  the  risks  of  material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or 
error. In making those risk assessments, the auditor considers internal controls relevant to the entity’s 
preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are 
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of 
the entity’s internal controls. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies 
used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the 
overall presentation of the financial statements. 
 
We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our 
audit opinion. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Auditor’s Opinion on the Financial Statements 
 
In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the assets, liabilities, owner’s equity 
and financial position of CYRRUS, a.s. as of 31 December 2009, and of the expenses, income and 
results of its operations for 2009 in accordance with Czech Accounting Standards. 
 
We have also reviewed the factual accuracy of the information disclosed in the report on relations 
between related entities of CYRRUS, a.s. as of 31 December 2009. Preparation of this report on relations 
is the responsibility of the Company’s Statutory Body. Our responsibility is to express our view on the 
report on relations based on our review.  
 
We conducted our review in accordance with the International Standards on Review Engagements and 
the related application guidelines issued by the Chamber of Auditors of the Czech Republic. Those 
standards require that we plan and perform the review to obtain moderate assurance that the report on 
relations is free of material factual misstatement. The review is limited primarily to inquiries of Company 
personnel and analytical procedures and examination, on a test basis, of the factual accuracy of 
information, and thus provides less assurance than does an audit. We have not conducted an audit of the 
report on relations and, accordingly, we do not express an audit opinion.  
 
Auditor’s View on the Report on Relations 
 
Nothing has come to our attention based on our review to indicate that the information disclosed in the 
report on relations between related entities of CYRRUS, a.s. as of 31 December 2009 contains material 
factual misstatements. 
 
We have also verified that the annual report is consistent with the aforementioned financial statements. 
The accuracy of this annual report is the responsibility of the Company’s Statutory Body. Our 
responsibility is to express our view on the consistency of the annual report and the financial statements 
based on our verification procedures. 
 
We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing and the related 
application guidelines issued by the Chamber of Auditors of the Czech Republic. Those standards require 
that the auditor plan and perform the audit to obtain reasonable assurance that the information disclosed 
in the annual report describing matters that are also presented in the financial statements is, in all 
material respects, consistent with the relevant financial statements. We believe that our audit provides a 
reasonable basis for the auditor’s opinion. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Auditor’s Opinion on the Annual Report 
 
In our opinion, the information disclosed in the annual report of CYRRUS, a.s. as of 31 December 2009 
is, in all material respects, consistent with the aforementioned financial statements. 
 
We have audited the disclosed information regarding capital, capital requirements and the key ratios of 
CYRRUS, a.s. for the period from 1 January 2009 to 31 December 2009 pursuant to Section 16a of Act 
No. 256/2004 Coll., on Capital Market Undertakings, and Annex No. 30 to Decree No. 123/2007 Coll., 
Stipulating the Prudential Rules for Banks, Credit Unions and Securities Dealers.   
 
The Auditor’s Opinion on Reviewing the Disclosed Information Regarding Capital, Capital 
Requirements and Key Ratios 
 
In our opinion, the disclosed information regarding capital, capital requirements and key ratios of 
CYRRUS, a.s. as of 31 December 2009 does not contain material misstatements. 
 
 
 
In Brno on 28 April 2010 
 
BDO Prima CA s.r.o. 
 
Represented by the partners: 
 
 
Ing. Jiří Kadlec    Ing. Miroslav Hořický 
Auditor, Licence No. 1246  Auditor, Licence No. 0713 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
Company:     CYRRUS, a.s. 
Registered office:    Veveří 111, 616 00 Brno 
Company identification number:   63907020 
Legal form:     joint-stock company 
Subject of business:    securities dealer 
Balance sheet date:    31 December 2009 

Ministry of Finance of the Czech Republic, Decree No. 501/2002 Coll. from 6 November 2002 
 

 
BALANCE SHEET 

as of 31 December 2009 
(in CZK 000) 

 
ASSETS 

 
 

No. 
 
 

a 

 
Item 

 
 

b 

 
Row 
no. 

 
c 

 
Current accounting period 

 
Gross          Adjustments          Net 

Previous 
accounting 

period 
Net 
4 

Accounting 
period before 

last 
Net 
5 1 2 3 

1. Cash on hand and balances with 
central banks 001 3,077  3,077 2,765 3,297 

2. 
 
 
a) 
b) 

Zero-coupon government bonds and 
other securities accepted by central 
bank for refinancing 002 0  0 0 0 
issued by government institutions 003 0  0 0 0 
other 004 0  0 0 0 

3. 
 
a) 
b) 

Receivables from banks and  
co-operative savings associations 005 294,940  294,940 312,659 368,103 
payable on demand 006 290,426  290,426 296,746 347,249 
other receivables 007 4,514  4,514 15,913 20,854 

4. 
a) 
b) 

Receivables from non-bank entities 008 226,529  226,529 0 0 
payable on demand 009 0  0 0 0 
other receivables 010 226,529  226,529 0 0 

5. 
a) 
b) 

Debt securities 011   0 0 0 
issued by government institutions 012   0 0 0 
issued by other entities 013   0 0 0 

6. Shares, mutual fund certificates and  
other investments 014 5,154  5,154 4,175 730 

7. Participation interests with substantial 
influence 015   0 0 0 
of which: in banks 016   0 0 0 

8. Participation interests with controlling 
influence 017   0 0 0 
of which: in banks 018   0 0 0 

9. 
a) 
b) 

Intangible fixed assets 019 3,395 -1,789 1,606 1,825 1,414 
of which: establishment costs 020   0 0 0 
of which: goodwill 021   0 0 0 

10. Tangible fixed assets 022 1,015 -397 618 761 893 
of which: land and buildings for 
operating activities 023   0 0 0 

11. Other assets 024 234,849  234,849 185,659 478,098 
12. Receivables for subscribed share 

capital 025   0 0 0 
13.  Prepaid expenses and accrued 

income 026 2,048  2,048 4,034 4,493 
 TOTAL ASSETS 027 771,007 -2,186 768,821 511,878 857,028 
 



 
 

LIABILITIES AND OWNER’S EQUITY 
 

 
No. 

 
a 

 
Item 

 
b 

 
Row no. 

 
c 

Current 
accounting 

period 
6 

Previous 
accounting 

period 
7 

Accounting 
period 

before last 
8 

1. 
a) 
b) 

Payables to banks and co-operative savings associations 028 0 0 0 
payable on demand 029 0 0 0 
other payables 030 0 0 0 

2. 
a) 
b) 

Payables to non-bank entities 031 187,976 0 0 
payable on demand 032  0 0 
other payables 033 187,976 0 0 

3. 
a) 
b) 

Payables from debt securities 034 0 0 0 
debt securities issued 035 0 0 0 
other payables from debt securities 036 0 0 0 

4. Other liabilities 037 477,908 416,378 769,268 
5. Unearned income and accrued expenses 038 2,516 2,714 1,339 
6. 
a) 
b) 
c) 

Provisions 039 0 0 0 
for pensions and similar obligations 040 0 0 0 
for taxes 041 0 0 0 
other 042 0 0 0 

7. Subordinated liabilities 043 0 0 0 
8. Share capital 044 20,020 20,020 10,020 

of which: paid-up share capital 045 20,020 20,020 10,020 
of which: treasury shares 046 0 0 0 

9. Share premium 047 172 172 172 
10. 
a) 
b) 
c) 

Reserve funds and other funds from profit 048 2,814 2,814 2,004 
statutory reserve funds and risk funds 049 2,814 2,814 2,004 
other reserve funds 050 0 0 0 
other funds from profits 051 0 0 0 

11. Revaluation reserve fund 052 0 0 0 
12. Capital funds  053 0 0 810 
13. 
a) 
b) 
c) 

Gains (losses) from revaluation 054 0 0 0 
from assets and liabilities 055 0 0 0 
from hedging derivatives 056 0 0 0 
from participation interests 057 0 0 0 

14. Retained earnings (or accumulated losses)  
from previous years 058 55,780 61,415 53,087 

15. Profit (loss) for the accounting period 059 21,635 8,365 20,328 
 TOTAL LIABILITIES AND OWNER’S EQUITY 060 768,821 511,878 857,028 
 

Signature of the statutory body or individual constituting the accounting unit 
 

Brno, 31 March 2010 
Martin Kozumplík 

Tel.: +420 545 544 240 
  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
Company:     CYRRUS, a.s. 
Registered office:    Veveří 111, 616 00 Brno 
Company identification number:   63907020 
Legal form:     joint-stock company 
Subject of business:    securities dealer 
Balance sheet date:    31 December 2009 

Ministry of Finance of the Czech Republic, Decree No. 501/2002 Coll. from 6 November 2002 
 

PROFIT AND LOSS STATEMENT 
for the year ending 31 December 2009 

(in CZK 000) 

No. 
 

a 

Item 
 

b 

Row 
no. 

 
c 

Current 
accounting 

period 
1 

Previous 
accounting 

period 
2 

Accounting 
period before 

last 
3 

1. Interest income and similar income 001 12,600 16,406 17,413 
of which: interest income from debt securities  002    

2. Interest expense and similar expense 003 1,012 1,835 132 
of which: interest expenses from debt securities 004 602   

3. 
a) 
b) 
c) 

Income from shares and participation interests 005 406 17,840  
income from participation interests with substantial influence 006    
income from participation interests with controlling influence 007    
income from other shares and participation interests 008 406 17,840  

4. Commission and fee income 009 89,886 105,351 156,449 
5. Commission and fee expense 010 22,961 24,629 40,443 
6. Net gain or loss from financial operations 011 8,137 -22,176 -11,790 
7. Other operating income 012 9,970 4,106 1,536 
8. Other operating expenses 013 11,796 10,656 6,786 
9. 
a) 
 
 
b) 

Administrative expenses 014 57,244 72,693 87,944 
employee expenses 015 26,773 30,705 30,616 
of which: aa) wages and salaries 016 21,104 23,589 23,689 
of which: ab) social and health insurance 017 5,669 7,116 6,927 
other administrative expenses 018 30,471 41,988 57,328 

10. Release of provisions and adjustments for tangible and 
intangible fixed assets 019    

11. Depreciation, creation and use of provisions and 
adjustments for tangible and intangible fixed assets 020 361 420 715 

12. Release of adjustments and provisions for receivables and 
guarantees, income from receivables previously written-off 021  94  

13. Depreciation, creation and use of adjustments and 
provisions for receivables and guarantees  022  94  

14. Release of adjustments for participation interests with 
controlling and substantial influence 023    

15. Losses from transfers of participation interests with 
controlling and substantial influence, creation and use of 
adjustments for participation interests with controlling 
substantial influence  024    

16. Release of other provisions 025    
17. Creation and use of other provisions 026    
18. Share in profit (loss) of participation interests with controlling 

or substantial influence 027    
19. Current year profit (loss) from ordinary activities before tax 028 27,625 11,294 27,588 
20. Extraordinary income 029   370 
21. Extraordinary expenses 030   263 
22. Current year profit (loss) from extraordinary activities before 

tax 031 0 0 107 
23. Income tax 032 5,990 2,929 7,367 
24. Net profit (loss) for the accounting period 033 21,635 8,365 20,328
 

Signature of the statutory body or individual constituting the accounting unit 
 

Brno, 31 March 2010 
Martin Kozumplík 



Company:     CYRRUS, a.s. 
Registered office:    Veveří 111, 616 00 Brno 
Company identification number:   63907020 
Legal form:     joint-stock company 
Subject of Business:    securities dealer 
Balance sheet date:    31 December 2009 

Ministry of Finance of the Czech Republic, Decree No. 501/2002 Coll. from 6 November 2002 
 

OFF-BALANCE SHEET 
as of 31 December 2009 

(in CZK 000) 
 
No. 

 
a 

Item 
 

b 

Row 
no. 
c 

Current accounting 
period 

9 

Previous accounting 
period 

10 

Accounting period 
before last 

11 
1. 
a) 
b) 
c) 
d) 

Commitments and guarantees granted 001 0 0 20,000 
commitments 002    
guarantees  003   20,000 
guarantees under bills of exchange 004    
guarantees under letters of credit 005    

2. 
a) 
b) 
c) 
d) 

Collaterals granted 006 0 0 0 
real estate collateral 007    
cash collateral 008    
securities 009    
other 010    

3. 
a) 
b) 
c) 
d) 

Receivables from spot transactions 011 0 0 0 
with interest-rate instruments 012    
with currency instruments 013    
with equity instruments 014    
with commodity instruments 015    

4. 
a) 
b) 
c) 
d) 
e) 

Receivables from fixed-term transactions 016 0 0 0 
with interest-rate instruments 017    
with currency instruments 018    
with equity instruments 019    
with commodity instruments 020    
with credit instruments 021    

5. 
a) 
b) 
c) 
d) 
e) 

Receivables from options 022 0 0 0 
for interest-rate instruments 023    
for currency instruments 024    
for equity instruments 025    
for commodity instruments 026    
for credit instruments 027    

6. Receivables written off 028  94  
7. Values handed over for custody, 

administration and deposit 029    
of which: securities 030    

8. Values handed over for management 031    
of which: securities 032    

9. 
a) 
b) 
c) 
d) 

Commitments and guarantees received  033 0 0 599 
commitments  034    
guarantees  035   599 
guarantees under bills of exchange 036    
guarantees under letters of credit 037    

10. 
a) 
b) 
c) 
d) 
e) 

Collaterals and pledges received 038 1,160 3,725 0 
real estate collaterals 039    
cash collaterals 040    
securities 041    
other collaterals 042    
collaterals – securities  043 1,160 3,725  

11. 
a) 
b) 
c) 

Payables from spot transactions 044 0 0 0 
with interest-rate instruments 045    
with currency instruments 046    
with equity instruments 047    



d) with commodity instruments 048    
12. 
a) 
b) 
c) 
d) 
e) 

Payables from fixed-term transactions 049 0 0 0 
with interest-rate instruments 050    
with currency instruments 051    
with equity instruments 052    
with commodity instruments 053    
with credit instruments 054    

13. 
a) 
b) 
c) 
d) 
e) 

Payables from options 055 0 0 0 
for interest-rate instruments 056    
for currency instruments 057    
for equity instruments 058    
for commodity instruments 059    
for credit instruments 060    

14. Values taken under custody, 
administration and deposit 061 2,549,871 1,124,662 1,062,947 
of which: securities 062 2,200,926 1,124,662 1,062,947 

15. Values taken under management 063 328,114 1,190,395 246,382 
of which: securities 064 300,444 874,671 229,296 

 
Signature of the statutory body or individual constituting the accounting unit 

 
Brno, 31 March 2010 

Martin Kozumplík 
Tel.: +420 545 544 240 

 
 
 
 
Company:     CYRRUS, a.s. 
Registered office:    Veveří 111, 616 00 Brno 
Company identification number:   63907020 
Legal form:     joint-stock company 
Subject of business:    securities dealer 
Balance sheet date:    31 December 2009 

Ministry of Finance of the Czech Republic, Decree no. 501/2002 Coll. from 6 November 2002 
 

STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER’S EQUITY 
for the year ending 31 December 2009 

(in CZK 000) 
 
No. 

 
 

a 

Item 
 
 
b 

Row 
no. 

 
c 

Share 
capital 

 
1 

Treasury 
shares 

 
2 

Share 
premium 

 
3 

Reserve 
funds 

 
4 

Capital 
funds 

 
5 

Revaluation 
gains 

(losses) 
6 

Profit 
(loss) 

 
7 

Total 
 
 

8 
1. Balance as of  

1 January 2007 001 10,020 0 172 2,004 810 0 71,087 84,093 
 Changes in 

accounting policies 002        0 
 Correction of material 

misstatements 003        0 
 FX differences and 

revaluation gains 
(losses) not included 
in the profit and loss 
statement 004        0 

 Net profit (loss) for 
the accounting period 005       20,328 20,328 

 Dividends 006       -18,000 -18,000 
 Transfers to funds 007        0 
 Use of funds 008        0 
 Issue of shares 009        0 
 Decrease in share 

capital 010        0 
 Purchases of treasury 

shares 011        0 



 Other changes 012        0 
 Balance as of  

31 December 2007 013 10,020 0 172 2,004 810 0 73,415 86,421 
           
2. Balance as of  

1 January 2008 014 10,020 0 172 2,004 810 0 73,415 86,421 
 Changes in 

accounting policies 015        0 
 Correction of material 

misstatements 016        0 
 FX differences and 

revaluation gains 
(losses) not included 
in the profit and loss 
statement 017        0 

 Net profit (loss) for 
the accounting period 018       8,365 8,365 

 Dividends 019       -12,000 -12,000 
 Transfers to funds 020    810 -810   0 
 Use of funds 021        0 
 Issue of shares 022 10,000       10,000 
 Decrease in share 

capital 023        0 
 Purchases of treasury 

shares 024        0 
 Other changes 025        0 
 Balance as of  

31 December 2008 026 20,020 0 172 2,814 0 0 69,780 92,786 
          0 
3. Balance as of  

1 January 2009 027 20,020  172 2,814   69,780 92,786 
 Changes in 

accounting policies 028        0 
 Correction of material 

misstatements 029        0 
 FX differences and 

revaluation gains 
(losses) not included 
in the profit and loss 
statement 030        0 

 Net profit (loss) for 
the accounting period 031       21,635 21,635 

 Dividends 032       -14,000 -14,000 
 Transfers to funds 033        0 
 Use of funds 034        0 
 Issue of shares 035        0 
 Decrease in share 

capital 036        0 
 Purchases of treasury 

shares 037        0 
 Other changes 038        0 
 Balance as of  

31 December 2009 039 20,020 0 172 2,814 0 0 77,415 100,421 
 

Signature of the statutory body or individual constituting the accounting unit 
 

Brno, 31 March 2010 
Martin Kozumplík 

Tel.: +420 545 544 240 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



CYRRUS, a.s. 
Notes to the Financial Statements 
for the year ending 31 December 2009 
 
(in CZK 000) 
 
 
1. BASIC INFORMATION 
 
(a) Characteristics and areas of activity 

  
CYRRUS, a.s. is a securities dealer having its registered office in Brno, Veveří 111, entered in 
the Commercial Register maintained by the Regional Court in Brno, Section B, file 3800, 
company identification number 63907020 (hereinafter the “Company”), established on 4 
September 2002 by the transformation of CYRRUS, s.r.o. The Company’s subject of business is 
the provision of investment services pursuant to Act No. 256/2004 Coll., on Capital Market 
Undertakings, in the scope of a licence issued by the Czech National Bank on 31 October 2006. 
 
The Company is a member of the Prague Stock Exchange, Warsaw Stock Exchange, Central 
Securities Depository Prague and the RM-SYSTÉM Czech Stock Exchange. As a securities 
dealer, the Company provides all types of investment services, in particular securities trading, 
portfolio management, as well as investment and corporate advisory.  
 
The Company’s shareholder transferred the Company’s activities related to provision of 
corporate finance services to its new affiliate CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s. This 
company was granted a licence to conduct business as a securities dealer from the Czech 
National Bank on 19 September 2009. 

 
b) Geographic segmentation 
 

The Company provides investment services only within the Czech Republic. The Company 
trades in investment instruments in the Czech Republic and on foreign markets, particularly in 
Germany, Poland, Hungary and the USA.  

 
c) Company’s organisation structure 
 The Company’s management: 
 Ing. Jiří Loubal, MBA, Chief Executive Officer 
 Bc. Martin Kozumplík, Deputy Chief Executive Officer 
 Pavel Pikna, Director of Trading 
 Ing. Jan Procházka, Director of Prague Branch 

The Company is organised into 5 departments, and each department is headed by a manager. 
At present, the Company consists of the: 

 - Trading Department (front office) – ca 45 employees 
 - Settlement Department (back office) – 5 employees 
 - Asset Management Department – 3 employees 
 - Research Department – 4 employees 
 - IT Department – 2 employees  

In addition to these departments, several individual employees report directly to the Chief 
Executive Officer. In particular, these are employees responsible for human resources and 
marketing, as well as assistants (ca 10 employees). Internal audit, compliance, legal consulting 
and accounting activities are outsourced.  
The average recalculated number of employees is 66. 

 
 
2. BASIS FOR PREPARING THE FINANCIAL STATEMENTS 

 



The financial statements were prepared on the basis of accounting kept in accordance with the 
Accounting Act and with relevant rules and regulations valid in the Czech Republic. They have 
been prepared under the historical cost convention on the basis of full accrual accounting, except 
for selected financial instruments that are stated at fair value.  
 
These financial statements were prepared in accordance with Decree 501/2002 issued by the 
Ministry of Finance of the Czech Republic, as subsequently amended, which determines the 
organisation and defines the content of items on the financial statements and the range of data 
to be published by banks and some other financial institutions. 
 
These financial statements are non-consolidated.  
 
 

3. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
 
The Company’s financial statements were prepared in keeping with the following significant 
accounting policies: 
 

a) Transaction date 
  
The transaction date is defined as the day of payment or acceptance of cash, day of purchase or 
sale of foreign exchanges, foreign currencies or, as the case may be, securities, day of execution 
of payment, day of a bank advice, day of acceptance of a medium, day of an account statement, 
day of agreeing and day of settlement of a trade with securities and foreign currencies. 

 
b) Shares, mutual fund certificates and other investments 
  
 Shares including mutual fund certificates and other investments are classified based on the 

Company’s intention for trading. 
 
 Shares and mutual fund certificates are stated at acquisition cost.  
 
 The fair value used for revaluation of securities is determined based on the market price 

published as of the date of the fair value measurement, i.e. as of the last working day of the 
accounting period, or, as the case may be, the price determined by a qualified estimate. 

 
c) Receivables from customers 

  
Receivables are assessed for recoverability. Based on this assessment, adjustments are created 
for individual doubtful receivables based on the company’s own analysis of its customers’ 
solvency.  

 
d) Adjustments and provisions 

  
The Company creates adjustments (except for the adjustments to acquired assets) in expenses 
or revenues in the amount of the valuation difference at the time of acquisition and valuation as 
of the date of closing the accounting books. No adjustments were created in 2009. 

 
e) Tangible and intangible assets 

  
Tangible and intangible fixed assets are stated at acquisition cost and depreciated using straight-
line and accelerated methods over their estimated useful lives, when these are longer than one 
year and their values meet the criteria of the Income Tax Act (tangible fixed assets from CZK 
40,000 and intangible fixed assets from CZK 60,000). 
Tangible and intangible assets over CZK 35,000 with useful lives longer than one year were also 
transferred to this category. 



 
Depreciation periods for individual categories of tangible and intangible fixed assets are as 
follow: 

 
Software   4 years 
Machinery and equipment 4 years 
Furniture   6 years 
Other    4 to 12 years 
 
Particulars as to the selected depreciation procedure and depreciation plan are established upon 
acquisition of the assets and are stated on inventory cards for the tangible and intangible assets. 
 
Accounting depreciation of tangible and intangible fixed assets is calculated from the price at 
which the assets are valued in the accounting, up to 100% of their amount, and is determined on 
the basis of their useful economic lives. Accounting depreciation is recorded in the month 
following that in which the asset was put into use.  
Accounting depreciation is recorded on account no. 635 – Depreciation of tangible and intangible 
fixed assets – according to the type of assets on analytical accounts. 
 
Tax depreciation of tangible and intangible fixed assets is chosen in individual cases as straight-
line or accelerated, pursuant to Sections 31 and 32 of the Income Tax Act. 
The Company recorded a difference in accounting and tax depreciation, and the deferred tax 
was calculated from that difference but was not recorded due to its irrelevance.  
 
Low-value tangible assets with useful lives under one year and acquisition costs up to CZK 
35,000 are written off separately in the amount of 100% of their acquisition costs upon being put 
into use. Computer technologies from CZK 35,000 to CZK 40,000 are also recorded as low-value 
tangible assets and depreciated according to their estimated useful lives, which are usually 
shorter than one year given the demands for quality and the development of computer 
technologies used by securities dealers.  
 
Low-value intangible assets up to CZK 60,000 with useful lives under one year are recognised 
under expenses for the period in which they are acquired. 

 
f) Foreign currency translation 

 
Transactions denominated in foreign currencies are recorded in the local currency at the 
exchange rates stated by the Czech National Bank on the date of the transaction. Assets, 
liabilities and owner’s equity denominated in foreign currencies are translated into the local 
currency at the CNB foreign exchange rate valid on the balance sheet date. Accounts receivable 
and payable denominated in foreign currencies are translated into the Czech currency on the 
transaction date. The resulting gains or losses from the translation of foreign currency assets and 
liabilities are recognised in the Profit and Loss Statement as “Net gain or loss from financial 
operations”. 

 
g) Taxation 

 
Tax non-deductible expenses are added to and non-taxable income is deducted from the profit or 
loss for the period to arrive at taxable income, which is further adjusted by tax allowances and 
relevant credits. 

 
h) Items from different accounting periods and changes in accounting policies 

 
Items from an accounting period other than the one to which they belong for tax and accounting 
purposes and changes in accounting policies are recorded as revenues or expenses in the Profit 
and Loss Statement in the current accounting period.  



 
 

4. COMMISSION AND FEE INCOME AND EXPENSE 
 
CZK 000      2009  2008  2007 
 
Commission and fee income 
 from management, administration,   
 deposit and custody of values   89,886  105,351 156,449 
Total      89,886  105,351 156,449 
 
Commission and fee expense 
 for management, administration,  
 deposit and custody of values  22,961  24,629  40,443 
Total      22,961  24,629  40,443 
 
 
INCOME FROM SHARES AND PARTICIPATION INTERESTS 
 
CZK 000      2009  2008  2007 
 
Sale of equity securities available for sale 194  17,313 
Dividend received from PSE   212       527 
Total      406  17,840  - 

 
 * Note: In 2008, the recording of this income within the Profit and Loss Statement changed. In 
past years, small income from shares and participation interests was recorded in line 11, i.e. “Net 
gain or loss from financial operations”. 

 
 
5. NET GAIN OR LOSS FROM FINANCIAL OPERATIONS 

 
CZK 000      2009  2008  2007 
 
Gain/loss from securities operations  8,137  -22,176  -11,790 
Total      8,137  -22,176  -11,790 
 
 

6. OTHER OPERATING INCOME AND EXPENSES 
 
Significant items in operating expenses include: - fee for membership in PSE totalling CZK 

660,000 
- corporate finance expenses totalling CZK 
6,584,000 
- VAT expenses without application totalling 
CZK 3,175,000 

 
Significant items in operating income include: - corporate finance income totalling CZK 

6,671,000 
  - Pinnacle refund totalling CZK 2,499,000 

 
 
7. ADMINISTRATIVE EXPENSES 

 



CZK 000      2009  2008  2007 
 
Personnel expenses 
 Wages and salaries of employees  21,104  23,589  23,689 
 Social and health insurance    5,669    7,116    6,927 
      26,773  30,705  30,616 
 
Other administrative expenses   30,471  41,988  57,328 
 of which: expenses for audit,  
 legal and tax consulting        959    1,022    4,256 
      57,244  72,693  87,944 
 
The average recalculated number of employees was as follows: 
 
      2009  2008  2007 
Employees         69    74    82 
 
 

8. EXTRAORDINARY INCOME AND EXPENSES 
 

 No extraordinary income or expenses were recognised in 2009. 
 
 

9. SHARES, MUTUAL FUND CERTIFICATES AND OTHER INVESTMENTS 
 

a) Classification of shares, mutual fund certificates and other investments into individual 
 portfolios according to the Company’s intent 

 
CZK 000      2009  2008  2007 
 
Shares, mutual fund certificates and other  
investments available for trading   5,154  4,175  715 
Shares, mutual fund certificates and other  
investments available for sale   -  -    15 
Total      5,154  4,175  730 
 
These mainly include shares in ČEZ. The fair value is based on the market value as of 30 
December 2009 on PSE. 
 
 

10. INTANGIBLE ASSETS 
 
Intangible assets were recognised in accordance with the procedures under para. 2, letter (e). 
 

a) Movements in intangible assets 
 

CZK 000     Software Establishment costs Total 
 

Acquisition cost        
As of 1 January 2008    2,711             -   2,711 
Additions        685             -      685 
Other           -             -       - 
Disposals          -             -       - 
As of 31 December 2008   3,396             -   3,396 



 
As of 1 January 2009    3,396           -   3,396 
Additions          -           -       - 
Other           -           -       - 
Disposals          -           -       - 
As of 31 December 2009   3,396           -   3,396 
 
Amortisation and adjustments      
As of 1 January 2008    1,297           -   1,297 
Charge for the year       274           -      274 
Disposals          -           -        - 
Adjustments          -           -        - 
As of 31 December 2008   1,571           -   1,571 
 
As of 1 January 2009    1,571           -   1,571 
Charge for the year       218           -      218 
Disposals          -           -        - 
Adjustments          -           -        - 
As of 31 December 2009   1,789           -   1,789 

 
 

11. TANGIBLE ASSETS 
 
Tangible assets were recognised in accordance with the procedures under para. 2, letter (e). 
 

a) Movements in tangible assets 
 
         Tangible 
    Land and Other operating  assets not 
CZK 000    buildings assets    put into use  Total 
 
Acquisition cost   
As of 1 January 2008  794  207          -  1,001 
Additions      -    14          -       14 
Other      -     -          -       - 
Disposals      -     -          -       - 
As of 31 December 2008 794  221          -  1,015 
 
As of 1 January 2009  794  221          -  1,015 
Additions    -    -          -       - 
Other    -    -          -       - 
Disposals    -    -          -       - 
As of 31 December 2009  794  221          -  1,015 
 
Amortisation and adjustments 
As of 1 January 2008    79   29          -  108 
Charge for the year    79   67          -  146 
Disposals     -    -          -      - 
Adjustments     -    -          -      - 
As of 31 December 2008  158   96          -  254 
 
As of 1 January 2009  158   96          -  254 
Charge for the year    79   64                -  143 
Disposals    -     -          -     - 
Adjustments    -     -          -     - 



As of 31 December 2009  237  160        -  397 
 
b) Tangible assets purchased by means of financial leasing 

 
The Company has no assets purchased by means of financial leasing. 
 
 

12. RECEIVABLES FROM BANKS 
 
CZK 000      2009  2008  2007 
 
Bank accounts     294,940 312,659 368,103 
 of which:  current accounts     15,850   33,350   34,085 
 client deposits   279,089 278,792 334,018 
 cash in the process of collection          517 
      294,940 312,659 368,103 
 
 

13. RECEIVABLES FROM NON-BANK ENTITIES  
 
CZK 000      2009  2008  2007 
 

 Receivables payable on demand 
 Other receivables 
 of which: 
 short-term repo receivables    217,021 
 loans for purchase and sale of securities     9,508 

      226,529       -      - 
 

Receivables from non-bank entities include clients’ sale and repurchase agreements (repos) and 
loans that are not trade receivables. In previous periods, these amounts were included in the 
balance sheet line no. 11 – “Other assets”, as follows: 
in 2008   Repos   CZK 59,209,000 
   Securities lending CZK 10,889,000 
in 2007   Repos   CZK 344,173,000 
   Securities lending CZK 11,178,000 

 
 

14. OTHER ASSETS 
 

CZK 000        2009    2008    2007 
  
 Other debtors    229,556 185,360 447,987  
 of which:      
 trade receivables        4,528     4,750     1,094 
 advances granted        3,361     3,017     2,651 
 short-term repo receivables       59,209 344,173 
 short-term client loans        4,994   27,399   38,677 
 other receivables    221,667   90,851   90,862 
 deferred tax receivables           -         134        130 
 Adjustments for receivables          -          -          -94 
 Inventories           299        299        299 

    234,849 185,659 478,192 
 



Other receivables include:  trade receivable loans and credits       - 
  receivables from HSBC   184,199 

   receivables from Pinnacle      31,025 
   from other securities dealers           816 
   guarantee funds        5,627 
 
  
15. PAYABLES TO NON-BANK ENTITIES 

 
CZK 000      2009  2008  2007 
 
Payables to non-bank entities 
payable on demand          -      -     - 
other payables     187,976     -     - 
 short-term repo obligations   129,765     -     - 
 short-term loans        7,794     -     - 
 bills of exchange      50,417     -     - 
      187,976     -     - 
 
Payables to non-bank entities include client repos and loans that serve for securities trading. In 
previous periods, these amounts were included in the balance sheet on the liabilities side in line 
no. 4 – “Other liabilities”, as follows: 
in 2008   Repos  CZK 59,209,000 
   Loans  CZK 10,304,000 
in 2007   Repos  CZK 344,173,000 
   Loans  CZK 
  
 

16. OTHER LIABILITIES 
 
CZK 000         2009    2008     2007 

 
 Other liabilities    477,908 416,378 769,768  
 of which: trade payables        2,548     2,612     3,102 
   due to employees          1,718     1,521     1,486 
  due to state budget  
  due to health insurance companies     5,415     1,683         -43 
  other payables    468,210 349,589 421,523 
  short-term repos         -    59,209 344,173  
 Deferred tax liability          -        -        -518 

      477,908 416,378 769,268 
 Other payables include: 
 Estimated payables           883 
 Payables to clients    467,336 
 

 
17. SHARE CAPITAL 

 
Structure of the Company’s shareholders as of 31 December 2008: 
 
         Participation in 
Name      (in CZK 000)  share capital (in %) 
Welldone Investments N. V.      20,020   100.0 
Welldone Investments N. V.      20,020   100.0 



 
Structure of the Company’s shareholders as of 31 December 2009: 
 
         Participation in 
Name      (in CZK 000)  share capital (in %) 
Welldone Investments N. V.      20,020   100.0 
Welldone Investments N. V.      20,020   100.0 
 
 
 

18. RETAINED EARNINGS, RESERVE FUNDS AND OTHER FUNDS FROM PROFIT 
 
        Statutory Capital funds  
     Retained earnings reserve  and other funds 
CZK 000     Accumulated losses fund  from profit 
 
Balance as of 1 January 2009         61,415   2,814         - 
 
Profit for 2008              8,365 
Profit distribution for 2006 approved by the Supervisory Board: 
Addition to funds               - 
Return from funds               -     -         - 
Dividends           14,000 
Transfer to accumulated losses              - 
Transfer to retained earnings        55,780 
 
Use of funds 
 
Balance as of 31 December 2009 prior 
to profit distribution for 2009:       55,780  2,814 
 
Profit for 2009          21,365 
Proposed profit distribution for 2009: 
Transfer to funds              -       -               - 
Dividends                - 
Transfer to retained earnings 
          77,145  2,814   - 
 
 
 

19. INCOME TAX AND DEFERRED TAX LIABILITY/ASSET 
 

a) Current income tax 
 
CZK 000         2009    2008 
 
Profit (loss) for the accounting period before tax   27,625  11,294 
Non-taxable income        5,485      -660 
Tax non-deductible expenses       3,095    3,940 
Tax allowances and credits used         -       - 
Gifts          1,541      -738 
Other items – difference between accounting  
and tax depreciation, net book value            -8       181 



Subtotal         31,092   14,017 
 
Income tax calculated using a rate of 20% (in 2008: 21%)    5,856     2,944 

 
b) Deferred tax liability/asset 

 
The deferred tax was calculated from the difference but was not recorded due to its irrelevance. 
 
Deferred tax assets and liabilities are attributable to the following items: 

 
CZK 000      2009  2008  2007 

 
Deferred tax assets 
Adjustments and provisions for loans     -    -     - 
Revaluation of securities      -    -     - 
Tax loss from past periods      -    -     -  
Other (accounting costs, tax costs  
in the following period)       -    -     - 

          -    -     - 
   

Deferred tax liabilities 
Accelerated tax depreciation      -    -     - 
Tangible and intangible assets      -  -4  -518 
Other         -    -     - 

 
Deferred tax asset/liability     -  -4  -518 

 
 

20. VALUES TAKEN UNDER ADMINISTRATION AND MANAGEMENT 
 
CZK 000         2009     2008     2007 
Cash         376,616    315,724     17,086 
Bonds           41,598         -        - 
Shares      2,459,772 1,999,333 1,292,243 
Real estate              -          -        - 
Other movables             -          -        - 
Other assets              -          -        - 
Total      2,877,986 2,315,057 1,309,329 
 
 

21. INFORMATION ON RELATED PARTIES 
 

a) Trade receivables and payables involving related parties 
 
Receivables as of 31 December 
       2009  2008  2007 
Loan to INCUS, s.r.o.     1,192  5,705  5,418 
Receivables from INCUS, s.r.o.    2,096  2,286  1,190 
Loan to WELLDONE Investments B. V.   4,203  4,039  
 
Total       7,491  12,030  6,608 
 
Payables as of 31 December 



       2009  2008  2007 
Payables to INCUS 
 
         481    -6    236 
Total         481    -6    236 
 
b) Remuneration and loans to members of statutory and supervisory bodies 
 
    Board of Directors   Supervisory Board 
    2009 2008 2007   2009 2008 2007 
Number of members     3    3    3      3    3    3 
Remuneration (CZK 000)    -    -    -      12    -    - 
 
 
 

22. FINANCIAL INSTRUMENTS – RISK MANAGEMENT 
 

a) Personnel definition of risk management 
 

Risk management falls under the competence of the Company’s Board of Directors, which: 
- determines the Company’s strategic direction, 
- identifies risks, 
- establishes risk limits as well as monitoring and reporting in accordance with those limits, 
- allocates capital, and 
- issues the Company’s internal rules.  
  
Further participating in the risk management system are: 
- the Chairman of the Board of Directors (person responsible for coordinating of risk 

management in the Company), 
- the Company’s CEO, 
- the Director of Trading, 
- the Director of the Prague Branch, 
- the Back Office Manager, 
- the Compliance Department, 
- the Internal Auditor, 
- the Risk Management Committee, and 
- the Investment Committee. 
 

b) Definition of the Company’s risks 
  
Below are the financial risks related to the provision of services by the securities dealer 
CYRRUS, a.s.: 
 
1) Operational risk 

 
Operational risk is attended to and minimised by internal rules that establish working procedures, 
authorisations and control mechanisms within the Company’s activities and as part of providing 
investment services pursuant to the licence granted. The creation of internal rules is coordinated 
by the Board of Directors in cooperation with the Compliance Department. Compliance with the 
internal rules is regularly monitored and evaluated by the department managers, the Compliance 
Department and the Internal Auditor as part of internal controls. The Compliance Department 
ensures accordance of internal rules with legal standards. 

 
2) Business risk 

 



Legal risk – The risk of loss from partners’ legal demands or from legal unenforceability of 
contracts is minimised by internal or external legal support. The choice of legal firm is the 
responsibility of the Company’s Board of Directors. 
 
Risk of change in credit rating – The risk of loss from increased difficulty to obtain funds at 
acceptable costs is minimised through maximum transparency, openness to partners providing 
funds, and particularly through long-term cooperation with selected financial institutions. 
 
Reputation risk – The risk of loss from a change in reputation on markets is minimised through 
maximum transparency and especially through provision of quality services, adherence to 
contractual conditions with all business partners, and respecting good business practices. 

 
Regulatory risk – The risk of loss from inability to comply with regulatory measures and from 
errors made in predicting future regulatory measures is minimised by employing quality 
compliance staff and active participation of the Company’s representatives in the legislative 
process for legal norms governing the capital market. The Company is a member of the Czech 
Association of Securities Dealers and communicates actively with the Czech National Bank.  

 
3) Liquidity risk 

 
Risk of payment liquidity – The objective of payment liquidity management is to avoid such 
situations in which the Company would become temporarily insolvent. Liquidity is managed by 
the Company’s CEO in cooperation with the Back Office Manager. The Company’s CEO secures 
access to cash necessary for covering liabilities to customers and liabilities approaching maturity 
and to funds for covering unforeseeable events. Liquidity management is governed by a 
separate internal regulation.  
 
Risk of market liquidity – The risk of insufficient market liquidity is minimised by trading on highly 
liquid markets. To minimise the market liquidity risk, the Director of Trading monitors the 
development of liquidity on individual markets and proposes limits for the number of open 
positions. 
 
Risk of currency convertibility – The risk of loss from inability to convert a currency to another 
currency as a result of a change in the political or economic environment is eliminated by 
selecting countries that provide investors stable conditions and by setting maximum limits for 
currencies. 

 
4) Credit risk 

 
Customer loans – Credit risk is associated with the risk that a loan will not be terminated on time 
and the funds will not be repaid by the counterparty in the full amount. These risks are monitored 
and eliminated by the front office staff by means of established limits. The person responsible for 
managing this risk is the Director of Trading. The objective of the aforementioned procedures is 
to ensure that in providing this service there are no problems with liquidity, the trader’s capital 
adequacy is not threatened, and the exposure limits are not exceeded in providing loans to 
customers. 
 
Capital adequacy and exposure – The capital adequacy and exposure limit is governed by the 
relevant legal regulations. Calculation and monitoring of capital adequacy and exposure is 
stipulated by the Methodology for Calculating Capital Adequacy. Regular calculation and control 
is the responsibility of a back office employee. A weekly control is performed by the Chairman of 
the Board of Directors and the Risk Management Committee. 
 
Settlement risk – This risk is substantially eliminated by the trading settlement system on 
individual stock exchanges by means of payment for securities against delivery. Members of the 
PSE are insured against this risk by the PSE’s guarantee fund. In the case of trading on foreign 



markets, the Company uses only the services of reputable settlement centres. In the USA, for 
example, the Company uses the clearing house Penson, while in Germany it uses HSBC.  

 
5) Market risk 

 
(Company’s) portfolio risk – This risk consists in possible loss resulting from a change in market 
rates for investment instruments in the trading portfolio. This risk is eliminated by the prohibition 
of speculative trades, O/N limits for the trading portfolio in respect of a specialist’s activity, and 
immediate closing of redirected trades to the Company’s account as a result of error corrections. 
The responsible person is the Director of Trading. 
 
Currency risk – This risk involves the development of the Czech crown’s exchange rates against 
the euro and the US dollar. The Company does not purchase any instruments, thus eliminating 
the risk of negative development of currencies. Possible losses do not threaten the Company’s 
stability. The Company does not trade in currencies on its own account, nor does it offer this 
service to its customers. The Company has established limits for maximum exposure in EUR and 
USD. 

 
c) Elimination and management of risks 

 
The Company uses the following instruments for eliminating and managing risks: 
- margin limits for customer loans, 
- limits on customers’ maximum exposure, 
- limits on the company’s securities portfolio, 
- limits on the company’s currencies portfolio, 
- adherence to capital adequacy and exposure limits, and 
- rigorous internal control. 

 
 
23. MATERIAL SUBSEQUENT EVENTS 

 
No material events have occurred subsequent to the balance sheet date. 

 
  
 
In Brno on 29 April 2010 
 

                                                                                                       
……………………………………….. 

                                                                                                       
Martin Kozumplík 

                                                                                                       
Chairman of the Board of Directors 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
Report on Relations Pursuant to Section 66a, para. 9 of the Commercial Code 

 
1. Introduction 
This report has been prepared for the company CYRRUS, a.s., company identification number 63907020, 
with its registered office at Veveří 111, 616 00 Brno, registered by the Regional Court in Brno – B/3800; 
accounting period from 1 January 2009 to 31 December 2009. 
This report is prepared in accordance with the provisions of Section 66a, para. 9 of Act No. 513/1991 
Coll., the Commercial Code, as amended, which prescribe the preparation of a written report on relations 
between controlling and controlled entities and on relations between a controlled entity and other entities 
controlled by the same controlling entity (interconnected entities). A contract has been prepared with 
respect to compliance with the rules of trade secrets protection pursuant to Section 17, et seq., of the 
Commercial Code. 
 
2. Controlling entity 
Welldone Investments B.V., with its registered office at Oslo 24, 2993LD Barendrecht, the Netherlands 
(hereinafter just the “sole shareholder”) 
 
3. Entities controlled by the same controlling entity 
CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s., company identification number 27758419, with its registered 
office at Veveří 111, 616 00 Brno 
 
4. Contracts, acts in law and other measures involving the controlled and controlling entities in 
the relevant accounting period 
On 31 January 2009, the sole shareholder of the company CYRRUS, a.s. decided upon dividend 
payment. This procedure was in accordance with the Commercial Code. 
 
5. Contracts, acts in law and other measures involving the controlled entity and other entities 
controlled by the same controlling entity (interconnected entities) in the relevant accounting 
period 
On 5 January 2009, CYRRUS, a.s. and CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s. entered into a Contract 
for the Subcontracting of Services. The Contract was concluded under standard conditions. 
 
6. Conclusion  
The report above shows that no detriment was caused to the company CYRRUS, a.s. on the basis of the 
relationship to the controlling entity in regard of the concluded contracts or measures and acts in law 
taken within the latest accounting period. 
 
 
 
In Brno on 11 March 2010 
 
On behalf of CYRRUS, a.s. 
 
 
 
…………………………………..   ……………………………………… 
Bc. Martin Kozumplík     Ing. Jiří Loubal 
Chairman of the Board of Directors  Deputy Chairman of the Board of Directors 
  

 
 
 
 
 
 



Ratios and other indicators: 31 December 2009 
Name of accounting unit: CYRRUS, a.s. 

Company identification number: 63907020 
 

Capital and capital adequacy (pursuant to 
Decree No. 123/2007 Coll., Stipulating the 
Prudential Rules for Banks, Credit Unions and 
Securities Dealers) 

Current 
accounting period 

(in CZK 000) 

Previous 
accounting period 

(in CZK 000) 

Per Basel II (if the capital adequacy is reported 
per Basel II) 

  

Capital adequacy 12.63% 21.40% 
Capital (total amount) 76,261 80,906 
Core capital (Tier 1) 77,179 81,966 
Additional capital (Tier 2) 0 0 
Capital to cover market risks (Tier 3) 0 0 
Items to be subtracted from core and additional 
capital (Tier 1+Tier 2) -918 -1,060 
Total capital requirements  48,315 30,250 
Capital requirements for credit risk to the investment 
portfolio, including dilution risk 21,289 0 
Capital requirements for specific interest rate risk in 
the trading portfolio 41 166 
Capital requirements for specific equity risk in the 
trading portfolio 206 219 
Capital requirements for counterparty risk in 
repurchase transactions, securities or commodities 
lending, derivatives, long settlement transactions, 
and margin trades  0 0 
Capital requirement for settlement risk in the trading 
portfolio and free deliveries  0 
Capital requirements for other instruments in the 
trading portfolio 0 0 
Capital requirements for exposure risk in the trading 
portfolio 1,123 0 
Capital requirements for general interest rate risk in 
the trading portfolio 0 0 
Capital requirements for general equity risk in the 
trading portfolio 412 438 
Capital requirements for currency risk in the 
investment and trading portfolios 8,765 1,422 
Capital requirements for commodity risk in the 
investment and trading portfolios 0 0 
Transitional capital requirement – alignment to 
Basel I 0 0 
Capital requirement based on fixed overheads 0 0 
Capital requirement for securities dealers with 
limited scope of IS 1 0 0 
Capital requirement for securities dealers with 
limited scope of IS 2 0 0 
Capital requirement for operational risk 16,479 18,533 

 
 
 
 
 



Ratios and other indicators: 31 December 2009 
Name of accounting unit: CYRRUS, a.s. 

Company identification number: 63907020 
 
Ratios Current 

accounting 
period (in 

0.00%) 

Previous 
accounting 
period (in 

0.00%) 

Characteristics and calculation of the 
indicator 

Debt to assets 
((Total debt – 
Customers’ 
assets) / (Total 
assets – 
Customers’ 
assets)) 

86.94 81.87 Measures the extent to which the total assets 
are financed by external sources; 
100*(Balance sheet liabilities lines 
28+31+34+37+38+39+43 – Customers’ 
assets recorded as liabilities on the balance 
sheet) / (Balance sheet assets line 27 – 
Customers’ assets recorded as liabilities)

Debt to equity 
((Total debt – 
Customers’ 
assets) / 
Shareholder’s 
capital) 

665.60 451.68 Characterises the proportion of external 
versus own sources; 100*(Balance sheet 
liabilities lines 28+31+34+37+38+39+43 – 
Customers’ assets recorded as liabilities on 
the balance sheet) / (Balance sheet owner’s 
equity lines 44+47+48+52+53+54+58+59) 

Interest 
coverage 
(Interest expense 
/ EBIT) 

3.53 13.98 Expresses the coverage of interest costs by 
earnings; 100*(Income statement line 03) / 
(Income statement lines 27+30+03) 

Return on 
average assets 
– ROAA (EBIT / 
(Average total 
assets – 
Customers’ 
assets)) 

4.47 1.92 Measures the effectiveness with which assets 
are used in the business; 100*(Income 
statement lines 207+30+03) / AVERAGE 
(Balance sheet assets line 27 current period; 
Balance sheet assets line No. 27 past period 
– customers’ assets recorded as assets in the 
balance sheet) 

Return on 
average equity 
– ROAE (Profit 
after tax / 
Average equity) 

22.40 9.34 Expresses the return on the capital invested 
by shareholders; 100* (Income statement line 
32) / AVERAGE (Balance sheet liabilities 
lines 44+47+48+52+53+54+58+59 current 
period; Balance sheet  liabilities lines 
44+47+48+52+53+54+58+59 previous 
period) 

Return on sales 
(Profit after tax / 
Income from 
investment 
services) 

24.07 7.94 Measures the proportion of net profit per unit 
of revenues from providing investment 
services to customers; 100*(Income 
statement line 32) / (Income statement line  
09) 

Cost of sales 
(Total costs / 
Income from 
investment 
services) 

103.88 104.72 Expresses the proportion of total costs per 
unit of revenues from investment services to 
customers, 100*(Income statement lines 
03+10+13+14+19+21+23+25+29) / (Income 
statement line 09) 

Wage costs to 
income 
(Personnel costs 
/ Income from 
investment 
services) 

29.79 29.15 Expresses the proportion of personnel costs 
per unit of revenues from providing 
investment services to customers; 100* 
(Income statement line 15) / (Income 
statement line 09) 



Number of 
employees 
(average for 
period) 

70 74 Average number of employees in the period 
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Independent Auditor’s Report 
 
to the Czech National Bank 
 
 
We have reviewed the fulfilment of measures for protecting the assets of the customers of CYRRUS, a.s. 
for the period commencing on 1 January 2009 and ending on 31 December 2009 in accordance with 
sections 24 to 28 of Decree No. 237/2008 Coll., on the Details of Certain Rules in the Provision of 
Investment Services. 
 
Fulfilment of these measures is the responsibility of the statutory body of CYRRUS, a.s. Our responsibility 
is to express our view as to the fulfilment of these measures based on our audit. 
 
We conducted our review in accordance with International Standards on Auditing and the related 
application guidelines issued by the Chamber of Auditors of the Czech Republic. Those standards require 
that we plan and perform the review to obtain reasonable assurance that the company CYRRUS, a.s. has 
fulfilled conditions ensuing from the relevant provisions of the Decree. A review is limited primarily to 
inquiries of Company personnel and analytical procedures and examination, on a test basis, of the 
fulfilment of measures under the Decree, and thus provides less assurance than an audit. We have not 
conducted an audit on fulfilment of the measures and, accordingly, we do not express an audit opinion.  
 
We believe that the evidence we have obtained in our review is sufficient and appropriate to provide a 
basis for our view. 

 
Brief description of the securities dealer and areas reviewed  

 
The company CYRRUS, a.s. is a securities broker with its registered office in Brno, at Veveří 111, entered 
in the Commercial Register maintained by the Regional Court in Brno, Section B, file 3800, company 
identification number 63907020. It was founded on 4 September 2002 by the transformation of CYRRUS, 
s.r.o. The subject of the Company’s business is the provision of investment services pursuant to Act No. 
256/2004 Coll., on Capital Market Undertakings, and as defined by a licence issued by the Czech 
National Bank from 31 October 2006. 
 
The Company is a member of the Prague Stock Exchange, Warsaw Stock Exchange, Central Securities 
Depository Prague and the RM-SYSTÉM Czech Stock Exchange. As a securities dealer, the Company 
provides all types of investment services, in particular securities trading, portfolio management, as well as 
investment and corporate advisory. 
 
The Company’s organisation structure is described in Part 1, Basic Information in the Notes to the 
Financial Statements.   
 
Reviewed areas: 
 

- Deposit of the customers’ assets with third parties or in third countries, 
 
- use of the customers’ assets, 

 
- conduct of reconciliation. 

 
Commencement of review: December 2009 
 
Completion of review: April 2010 
 
 
Identification of the established control mechanisms and evaluation of the functionality and 
effectiveness of these mechanisms 



 
The basic internal rules governing the procedures directed to protecting the customers’ assets are these 
directives: “Organizačn_řád_Cyrrus – vymezení kompetencí oddělení a pracovníků (Organisational rules 
and regulations of Cyrrus – defining the competences of departments and employees)”, 
“Pravidla_BO_Cyrrus – evidence majetku zákazníků a rekonciliace (BO rules of Cyrrus – recording 
customers’ assets and reconciliation)” and “Vnitřni_kontrola_Cyrrus – čtyři oči a manažerská kontrola“ 
(Internal control at Cyrrus – four eyes and managerial control)”. 
 
In evaluating these directives, we have assessed their compliance with the legal regulations. 
 
The review was also performed by means of interviewing responsible personnel and random control of 
specific procedures ensuing from these directives. 
 
Nothing has come to our attention to indicate that the measures adopted by the securities dealer are not 
in accordance with the legal regulations. 
 
 
Specification of missing internal control mechanisms and evaluation as to the seriousness of 
individual deficiencies 
 
Based on our review, we have identified no material deficiencies.  
 
 
General evaluation as to the adequacy of measures adopted to protect the customers’ assets 
 
In our view, CYRRUS, a.s. fulfilled in all material respects during 2009 the conditions ensuing from the 
aforementioned measures for protecting the customers’ assets. We state in particular that: 
 
a) the accounting principles and procedures for recording the customers’ funds and investment 

instruments are in accordance with the legal regulations, 
 
b) the records as to the state of customers’ assets in the internal records system comply with the legal 

regulations, 
 
c) the securities dealer performs reconciliation of customers’ assets reasonably often, in a verifiable 

manner, and in accordance with legal regulations and its internal rules, 
 
d) we reviewed the reconciliation of specific customers’ assets in 2009 and take no exception to this 

reconciliation, 
 
e) depositing of investment instruments and funds with third parties and in third countries is in 

accordance with legal regulations, and 
 
f) the use of investment instruments complies with legal regulations and the securities dealer’s internal 

rule. 
 
 

In Brno on 28 April 2010 
 
 

BDO Prima CA s.r.o. 
represented by partners: 

 
Ing. Jiří Kadlec       Ing. Miroslav Hořický 
Auditor, Licence No. 1246     Auditor, Licence No. 0713 
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CYRRUS, a.S.
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