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Investice s predem
definovanym scéndarem

Co je investiéni certifikat?
Certifikat je investicni nastroj ve formé strukturovaného cenného papiru, u kterého jsou podminky

potencialniho vynosu i rizika predem definovany na stanovené obdobi.

Hodnota se vaze na - Akcie - Dluhopis
vybrané podkladové - Index - Ménovy par
aktivum, napt.: - Komoditu - Nebo jejich kombinaci

Na rozdil od prfimého nakupu investor podkladové aktivum prFimo nevlastni, a proto z néj neplynou akcio-

narska prava ani prfimy narok na dividendu.
Certifikat vSak mdze investorovi pfinaset vynos formou pravidelnych kupont nebo vyplaty pfi splatnosti.

Vysledek investice vychazi z pfedem nastaveného scénare, ktery urcuje, kdy investor ziska vynos, kdy mUze
dojit k realizaci ztraty a za jakych podminek je zajiSténa ochrana kapitalu.



Zkusenosti podlozené vysledky

Spole¢nost CYRRUS patri mezi predni tuzemské poskytovatele investicnich certifikatd. Investi¢ni certi-
fikaty jsme s nasimi klienty upsali v celkovém objemu pres 15 mld. K&, coz potvrzuje dlouhodoby zdjem

investorl o tento typ investi¢niho reseni.

K za¢atku roku 2026 mame
za sebou témeér

©00 300

uspesné ukoncenych emisi stale aktivnich produktd

TR

. : 4 : AR
Emitenty jsou predni svetove L ky a finan€ni instituce
Spolupracujeme s kapitalové silnymi a stabilinfmi finan&nimi institucemi, které maji rozsahlé zkusenosti

v oblasti strukturovanych produktl a zajistuji transparentni podminky i vyporadani investic, napfr.:

BNP Paribas Goldman Sachs Citigroup Marex Leonteq BBVA Société Générale

O &

Jak si jednotlivé investi¢ni certifikaty vedly, se dozvite v kapitole ,Uspé&snost investiénich certifikatG".




Proc¢ zaradit investi¢ni
certifikaty do portfolia

Investiéni certifikdty umoznuji pracovat s trhem jinak nez pfi primém nakupu akcii ¢i ETF.

Nejde jen o to, zda trh bude riist, nebo oslabovat. Jde o to, jak chcete nastavit vynosovy profil své investice.

Pravé moznost predem definovat scénarf vyplaty dava certifikatdm jejich unikatni misto v portfoliu.

Kapitalova garance

Certifikaty typu Garant zajistuji pfi splatnosti vraceni 100 % \

investované jistiny bez ohledu na vyvoj podkladového aktiva. \

Investor tak mUZe participovat na trznim vyvoji bez rizika ztraty

nominalni hodnoty pfi dodrzeni podminek drzeni do splatnosti.

Vynos i pri poklesu trhu

Certifikaty Twin-Win umoziiuji generovat vynos nejen pri rdstu, ale

<>

dokonce i pri poklesu podkladového aktiva v pfedem stanoveném rozmezi.

Investor tak mUZe vydélavat i v situaci, kdy by primy nakup akcie

znamenal ztratu.



M Ochrana kapitalu pri poklesu

Bariérové certifikaty poskytuji ochranu do predem definované urov-

né poklesu podkladového aktiva.

Pokud podkladové aktivum tuto hranici béhem sledovaného obdobi

neprolomi, investor pri splatnosti neprichazi o investovanou ¢astku.

@ Denni likvidita
v Certifikaty jsou obchodovatelné na sekundarnim trhu.

Investor ma moznost svou investici kdykoliv b&hem trvani prodat za

aktualni trzni' cenu.”

Tefartit

-
qub/Alhodhé pro diverzifikaci portfolia

g Certifikdty umoznuji cilené upravit strukturu portfolia a doplnit jej
o ochranné prvky, definovany vynos nebo konkrétni scénar vyvoje trhu.

Nejde o ndhradu béznych investi¢nich nastrojd, ale o jejich strate-

gické rozsireni.

Vedle verejnych emisi nabizime pro klienty také investi¢ni certifikaty na miru.




Jak vybrat investiéni certifikat

Vybér certifikatu by mél primarné
odrazet ocekavani investora.
Pri rozhodovani je vhodné

si odpovédét na nékolik

kliéov&&tézek. .

vyssi potencidl zhodnoceni a jsou pripraveni akceptovat vyssi miru rizika, mohou vice vyuZit participacni
certifikaty. Pri jejich kombinaci v rémci diverzifikace portfolia je vsak dileZité neopakovat podkladovad

gﬂﬂva, jinak se diverzifikace mlze jevit jako zddnlivd a postradat hlubsi smysl.

Ing. Karel Fischer
Investiéni maklér senior CYRRUS



i

Jaky je cilovy roéni
vynos investice?

Je dUlezité mit realistickou predstavu o cilovém
zhodnoceni. Vy33i oc¢ekavany vynos obvykle zna-

mena vy3Si miru podstupovaného rizika.

SX

Jaky je planovany investi¢ni horizont?

Certifikaty maji pfedem stanovenou splatnost.
Je proto dUlezité zvazit, kdy budou finanéni pro-
stfedky potfeba a zda je moZné je po celou dobu
investice ponechat zainvestované. Prestoze jsou
certifikdty obvykle likvidni a lze je prodat i pred
splatnosti, jejich aktudlni trzni cena mUze byt vys-

$i i nizsi nez plvodné investovana ¢astka.

SE

Jaka je preferovanad ména investice

a zda je pozadovano ménové zajisténi?
Je vhodné zvazit, zda je preferovdna investice
v CZK, EUR nebo USD a zda ma byt ménové rizi-
ko zajisténo, aby vysledek nebyl ovlivhén vykyvy

ménovych kurzd.

2.

Jaky je preferovany pomér mezi
vynosovym potencidlem a mirou rizika?
Nékteré struktury kladou dlraz na ochranu kapi-
talu, jiné na vynosovy potencial. Priorita by méla

vychazet z individualni strategie investora.

4,

Preferuje se prabézné vyplaceni
vynosu, nebo jednorazové

vyhodnoceni pri splatnosti?

Nékteré certifikaty umoznuji pravidelné vyplace-
ni vynosu formou kupdnd, jiné vyhodnocuji vy-
sledek azZ pri splatnosti. Volba zavisi na investié-

ni strategii a potfebé cash flow.

GX

Je cilem investovat do konkrétniho
investicniho tématu nebo sektoru?

Certifikdt mdze byt navazan na konkrétni akcie,
odvétvi Ci investi¢ni téma. Je proto vhodné zva-
Zit, zda ma investice reflektovat urcitou trzni ob-

last nebo strategické zaméreni portfolia.



Rizika investiénich certifikatu

Stejné jako kazdy investi¢ni nastroj jsou i certifikaty spojeny s urcitymi riziky. Jejich hodnota a vyplata jsou od-
vozeny od podkladového aktiva a predem definovanych smluvnich podminek (struktury). Tyto parametry urcuji
mechanismus vyplaty, tedy za jakych okolnosti investor realizuje vynos, kdy mdze dojit ke ztraté a jak se produkt
chova v rliznych trznich scénafich. Pfed uskute¢nénim investice je proto zadsadni porozumét nejen oc¢ekdvanému

vynosovému potencidlu, ale také rizikovému profilu dané struktury a moznym nepfiznivym vyvojlm.

1

.KdyzZ do certifikdtu investujete, nekupujete si jistotu — ta na)
trzich neexistuje. Kupujete si scéndr s potencidlem vynosuj ale
i s jasné danymi riziky. Smysl zarazeni certifikata do portfoliaje

Jjednoduchy: rozumét tomu, co se miZe pokazit, a investovat

tehdy, kdyZ je pomér mezi oéekdvanym vynosem i ;
podstupovanym rizikem férovy.* ? I
L DG

Ing. Martin Vatrt
Head od Analytics CYRRUS




Kreditni riziko

Certifikat je dluhovy cenny papir vydany bankou nebo financni instituci (emitentem). Investor tak nenese pou-
ze riziko vyvoje podkladového aktiva, ale i riziko, Ze emitent nebude schopen dostat svym zavazkdm. V pripa-
dé upadku emitenta se investor zpravidla stava véritelem a jeho narok se fesi v insolvenénim fizeni. Prakticky to

znamena, Ze i pfi ,spravném* vyvoji podkladu mlze byt ndvratnost investice ohrozena financni situaci emitenta.

Trzni riziko

Hodnota certifikatu je navdzana na podkladové aktivum (napf. akcii, index, kos akcii nebo komoditu). Pohyb
trhu se promitéd do ocenéni certifikatu, pricemz investor mlze byt vystaven kolisani jeho hodnoty jak v pra-
béhu trvani investice, tak i k datu splatnosti. Trzni cena certifikatu pritom nereaguje pouze na samotny po-
hyb podkladu, ale i na parametry struktury (napfr. bariéry, ochranné mechanismy, kupénové podminky) a na
¢as do splatnosti.

Ménové riziko
Mé&nové riziko vznika v pripadé, ze je podkladové aktivum nebo samotny investi¢ni certifikat denominovan

Vv jiné méné, nez je ména investora. U vybranych produktd mize byt ménové riziko zajisténo, aby vysledek ne-
byl ovlivnén vykyvy kurzu.

Riziko likvidity
Emitent neni povinen vytvaret sekundarni trh pro obchodovani s certifikaty. Investor nemusi byt schopen cer-
tifikat prodat za adekvatni trzni cenu az do jeho splatnosti.



Zdakladni typy certifikatu
a jejich funkcionality

Investi¢ni certifikaty se Lisi podle toho, jakym zpUsobem pracuji s vynosem a ochranou kapitalu.

V CYRRUS nabizime nékolik zakladnich typU, které umozniuji reagovat na rizné trzni scénare.

Bariérové certifikaty
Bariérové certifikaty jsou postavené na predem stanovené ochranné hranici, tzv. kapitalové bariére. Ta urcuje,

do jaké miry mize podkladové aktivum bé&hem trvani investice klesnout, aniz by byl ohrozen vlozeny kapital.

Pokud hodnota podkladového aktiva setrva ve splathosti nad touto hranici, investor pfi splatnosti ziska zpét cely

svUj vklad spolu s pfedem stanovenym vynosem, pripadné vyplacenymi kupony.

Pokud vSak dojde k prolomeni bariéry, vysledek investice se nasledné odviji od skute¢ného vyvoje podkladového

aktiva. Mezi takové certifikdty v CYRRUS Fadime Duo-Safe, Phoenix, Barrier Reverse Convertible nebo Express.

Participacéni certifikaty
Participac¢ni certifikdty umoznuji zvySenou ucast na vyvoji podkladového aktiva. V pripadé certifikatu
Twin-Win mdze investor dosahovat vynosu jak pfi rlistu, tak i pfi poklesu podkladového aktiva, a to do

predem stanovené hranice.

U varianty Outperformance investor ziskava vyssi podil na rlstu podkladového aktiva, a mUze tak vydélat
vice, nez kolik samotné aktivum vzroste. Pokud v3ak hodnota podkladového aktiva klesne pod svou poca-

tecni Uroven, Ucast na poklesu je jiz standardni, tedy stejna jako pfi pfimé investici do daného aktiva.



Garantované certifikaty

Garantované certifikaty typu Garant zajiStuji navratnost 100 %
investovaného kapitalu pfi splatnosti, a to i v pripadé poklesu
podkladového aktiva. VySe pripadného vynosu se odviji od jeho
vyvoje béhem trvani investice.

Hlavni pridanou hodnotou investi¢nich certifikatt pro investora je jeji‘ h flexibilita. Sirokd paleta /—4
vyplatnich profili a mozZnosti podkladovych aktiv umozriuji naplno vyuZit potencidl certifikat( témér

v jakémkoliv portfoliu. Mohou poslouzit jako instrument k zajisténi jiz existujicich pozic, ndstroj

k participaci na nové vzniklé investicni prilezitosti a nebo jako kuponovd jistota do defenzivniho portfolia.
Pri investovadni je tfeba mit na paméti diverzifikaci a investi¢ni certifikaty jsou idedlnim ndstrojem,

Jak ji na portfoliu elegantné dosdhnout.

= Ing. Jakub Obrovsky

Analytik strukturovanych produktd



Pripadova studie

EMISE: 11 % Duo-Safe: Big Tech Zari/2024

Jednim z dlouhodobé nejuspésnéjsich produktd spoleé¢nosti CYRRUS je bariérovy certifikat Duo-Safe.

Tento typ certifikatu je vytvoren s dvoji ochranou kapitalu.

1. Prvni Uroven predstavuje kapitalova bariéra, ktera chrani investici pri poklesu podkladoveho aktiva

do predem stanovené hranice.

2. Druhou Uroven tvori tzv. Star funkcionalita, ktera mUZze zajistit plnou ochranu investovaného
kapitalu i v situaci, kdy nékteré z podkladovych aktiv bariéru prolomi.

Klicové parametry certifikatu

Emitent: Citigroup Global Markets Funding Subjekt, ktery investicni certifikdt vyddvd a nese zdvazek vyplatit
) Luxembourg S.C.A. investorovi plnéni pfi splatnosti.

Rucitel: Citigroup Global Markets Limited Spolecnost, kterd za zdvazky emitenta ruci a zvysuje tak kreditni
kvalitu produktu.

Typ produktu: Duo-Safe Bariérovy certifikdt s dvoji ochranou kapitdlu.

Den emise: 7.10. 2024 Datum zahdjeni investice, od kterého se pocitaji podminky
a doba trvdni certifikdtu.

Nominalni hodnota: 50 000 CzK Minimdlni investovand cdstka na jeden certifikdt.

Emisni kurz: 100% Certifikdt je nakupovdn za plnou nomindlni hodnotu.

Amazon.com (AMZN UW)
ASML Holding (ASML NA) Certifikat je navdzdn na podkladovd aktiva, kterymi jsou akcie

Meta Platforms (META UW) Ctyr spolecnosti, jejichz vyvoj ovliviuje vynos a konecné

vyhodnoceni certifikdtu.
Microsoft (MSFT UW)

Podkladova aktiva:

Star Groven: 110 % poéate&ni hodnoty Hranice, jejiz dosazeni mize aktivovat specidlni ochrannou

funkcionalitu certifikdtu.

Den splatnosti: 7.10.2026 Datum, kdy je investorovi vyplacen kapitdl a pfipadny vynos.



Pribéh a vynos certifikatu Duo-Safe

1. Prvni dva kvartaly klienti obdrzeli podminény kupon 2,75 % za kazdy kvartal.

2. Ve 3. kvartale probéhlo pozorovani pro predc¢asné ukonéeni (Autocall), pficemz podminkou bylo,

aby kazdé podkladoveé aktivum dosahlo alespon 100 % své pocatecni hodnoty.

3. Podminka vSak nebyla splnéna, protoze se podkladové aktivum ASML Holding uzavrelo na priblizné

90 % pocatecni hodnoty. Klienti tak obdrzeli 3. podminény kupon ve vysi 2,75 % i za tento kvartal.

4. Po roce dochazi k dalSimu pozorovani pro predcasné svolani, nyni na urovni 94 % pocatecni hodnoty

podkladovych aktiv. Tentokrat jiz vSechna podkladova aktiva podminku pro Autocall splnila.

5. Certifikat byl pfed€asné ukonéen a byl vyplacen také posledni étvrtletni kupon. Investoriim byla

splacena takeé investovans jistina.

Autocall

Certifikat mUze byt ukoncen i pred datem splatnosti, prostfednictvim mechanismu Autocall. K pfed€asnému
splaceni dochazi v okamziku, kdy se vSechna podkladova aktiva nachazeji nad predem stanovenou urovni.
V takovém pripadé je certifikat automaticky splacen a investor obdrzZi svidj kapital spolu s odpovidajicim

vynosem.

i
Celkovy ro¢ni vynos tak ¢inil 11 % a klienti mohli prostfedky reinvestovat do nové emise:
10 % Duo-Safe: Tech Leaders 10/2025.




Uspésnost investi¢nich
certifikatu CYRRUS

Aktualni k datu 12. 1. 2026



Investiéni certifikaty
a jak se jim dari?

Jak si ukonc€ené investice vedly a jak se vyviji podkladova aktiva v aktualnich emisich?

Vysledky ve zkratce
Aktualni k datu 12. 1. 2026

S93 283

vyplacenych produktl (ukonéenych investic) aktualné aktivnich certifikatd

/3 9% SN

Uspésnych produktd pomér uspésnosti



Vyplati se investorium ndakup
strukturovanych produktu?

76 %

Na prehledu minulych emisi spolecnosti CYRRUS si lze dobre ukazat, jak si
tyto instrumenty vedou. Vétsina investi¢nich certifikatl dosahla pri splatnosti
kladného zhodnoceni.

Produkty jsou navic ve vétsiné pripadd ménové zajisténé, coz investordm po-

maha eliminovat turbulence na ménovych trzich.

Pomér Uspésnych a nelspésnych emisi tak dlouhodobé vychazi priblizné 3 : 1
ve prospéch uspésnych.

Rok 2025 tuto statistiku jeSté mirné vylepsil — pouze 21 % ukoncenych certi-
fikatd skoncilo nelispésné.

B Uspésné; 76 %

B NeuUspésné; 24 %



Jak si vedou jednotlivé kategorie?

Uspésnost lze hodnotit také v rdmci jednotlivych kategorii. Pro nase ucely pracujeme

s rozdélenim na bariérové, participacni a garantované certifikaty.

Av4

Bariérové certifikaty

80 %

Typickym prikladem je nastaveni bariéry na 70 % — podkladova aktiva mohou
klesnout az o 30 %, presto investor na konci investice ziska cely investovany
kapital zpét. Zaroven po celou dobu investice inkasuje kvartalni kupon v pfi-
blizné vysi 2-4 %.

Z celkového poctu bariérovych certifikdtd skoncilo 80 % Uspésné, tedy nad
100 % pocatecni hodnoty. Priblizné pétina téchto certifikatld skoncila neu-
spésné - v téchto pripadech podkladova aktiva vyrazné klesla, doslo k prora-

Zeni bariéry a investor realizoval ztratu.

Pokud by investor investoval pfimo do podkladovych aktiv, s vysokou pravdé-
podobnosti by byla jeho ztrata jesté vyssi, a navic by neziskal zadné prabézné
kuponové vynosy. e

B NeUspésné; 20 %



Participacni a garantované certifikaty

Do této kategorie produktd radime jak garantované certifikaty, které kromé
moznosti participace na vykonnosti podkladového aktiva nebo vyplaty
kuponu nabizeji i velmi vysokou miru ochrany investovaného kapitalu, tak
i napriklad certifikaty typu outperformance. Ty investordm umoznuji pri rlstu
podkladovych aktiv zhodnocovat své prostifedky nadproporéné.

MozZna si fikate, jak je mozZné, Ze i garantované certifikaty mohou skonéit ne-
Uspé3né. Za neluspéch v tomto pripadé povazujeme situaci, kdy dojde pouze

k vyplate kapitalové garance, bez kuponu ¢&i participace na vynosu.

Napriklad pokud by klient investoval do certifikatu se 100% garanci a podklado-
vé aktivum by pokleslo o 50 %, ziskal by zpét cely investovany kapital. Pokud by
vsak investoval pfimo do podkladového aktiva, realizoval by ztratu ve vysi 50 %.

Z tohoto Uhlu pohledu lze takovy vysledek vnimat i pozitivné. My vsak za-
stavdme transparentni a vSechny certifikaty s vykonnosti nizsi nez 100 %

oznacujeme jako nelUspésné.

67 %

B Uspésné; 67 %

B NeUspésné; 33 %
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Vykony detailnegji

Pro lepsi predstavu si nyni ukazeme i detailnéjsi rozpad
realizované vykonnosti téchto produkta.

Distribuce vykonnosti
O
splacenych certifikatu . Y 767

<60 % 60-80 % 80-100 % 100-110 % 110-120 % 120-130 % >130 %

Vyplaceno z investované cdstky (%)

Analyzou historické vykonnosti jsme zjistili, Ze 76 % certifikatl vyplatilo klientlim vice nez 100 % investova-
nych prostfedkt véetné kuponu. Nejvétsi podil, aktualné 62 %, tvofi certifikaty, které vyplatily 100-120 %

investované castky.

Celkem 85 splacenych strukturovanych produktl prineslo investorlim vice nez 120 % a 10 z nich dokonce
presahlo hranici 140 % nominalni hodnoty.

Pokud jde o neluspésné certifikaty, jejich hodnota se pfi splatnosti nej¢astéji pohybovala v intervalu 80-100 %
nominalu, coZ predstavuije priblizné 10 % emisi. Ve vétsiné téchto pripadd sehrala klicovou roli kapitalova garan-

ce, kterd zmirnila dopady poklesu a ochranila investory pred vyraznéjsi ztratou.

Interval 60-80 % nominalu byl zaznamenan u 7,3 % certifikatd. Do hlubsi ztraty se dostalo pouze 6,4 % vSech

strukturovanych produktd.



Z uvedenych dat je patrné, Ze strukturované produkty ve velké mife generuji kladnou vykonnost. Diky éasté-
mu vyuziti ochrannych prvku, zejména kapitalové bariéry, zaroven predstavuji méné rizikovou alternativu

oproti pfimym investicim do podkladovych aktiv.

Riziko vSak nelze zcela eliminovat a vzdy existuje moznost, Ze certifikat nedosahne ocekavaného vysledku.
Stejné jako u akcii jej lze alespon castecné omezit prostrednictvim diverzifikace, tedy rozlozenim investice do

vice strukturovanych produktd.

Mezi klienty spoleénosti CYRRUS navic v posledni dobé vyrazné roste obliba certifikatd s vysokou mirou

kapitalové garance.

Prohlédnéte si aktualni . &
nabidku investiénich P ‘_ 7\
certifikatd CYRRUS ’

e

oty e,
gy O X

[ ZOBRAZIT CERTIFIKATY j Pty



https://www.cyrrus.cz/investicni-certifikaty

BE CYRRUS

Q Brno Q Ostrava Q Praha
Ceska republika Ceska republika Ceska republika
Q Bratislava & Kosice ¢ Budapest’ Q Zahreb
Slovensko Madarsko * Chorvatsko

*partnerskd zastoupeni

Zacnete jednoduse - ozvete se nam.

Q, +420 800 297 787 info@cyrrus.cz @ www.cyrrus.cz

Upozornéni: Informace byla odeslana spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Veveri 111 (,spolec¢nost”).
Spolec¢nost je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) - Deutsche Boérse. Spole¢nost podléhd regulaci
adohledu Ceské narodni banky. Informace maji povahu obchodniho sdéleni a mohou byt zjednoduseny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvoreni
obecné a zdkladni predstavy o dané otdzce ¢i tématu. Pokud se hovoFi o jakémkoliv vynosu, je vidy tfeba vychdzet ze zdsady, Ze minulé vynosy
nejsou zdarukou vynosl budoucich, Ze jakdkoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisdni hodnoty a zmény sménnych kursl a Ze navratnost
plvodné investovanych prostifedkd ani vyse zisku neni zaru¢ena. Dokument je uréen pouze pro reklamni tcely a neni nabidkou ani ndvrhem
k uzavreni smlouvy. Upozorfiujeme, ze v rdmci sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh ani znalosti, zkuSenosti a investi¢ni cile klienta. Sdéleni se tak
muze pohybovat mimo cilovy trh klienta, pripadné také v negativnim cilovém trhu. Bliz$i informace obdrzite u maklérl spole¢nosti nebo na
http://www.cyrrus.cz. Vasi e-mailovou adresu jsme ziskali na zakladé udajd, které jste poskytli nasim zaméstnancdm nebo které jste vyplnili
v registrac¢nim formuldri. Pokud naddle nechcete dostdvat obchodni sdéleni spolecnosti, kontaktujte nds.



