Metodika vypoétu pro ETF kalkulaéku
Zdakladni scéndr = CAGR (Slozené rocni tempo ristu)
Zdakladni scéndr se vypocitd pomoci CAGR (Compound Annual Growth Rate).

e Cotoje? CAGR je prdmérnd roéni mira rdstu investice za urcité obdobi (napf.
10 let) za predpokladu, Ze véechny zisky byly reinvestovdny. Na rozdil od
jednoduchého primeéru zohledriuje efekt "trokd z Urokd" (sloZzené uroceni),
coz je klicové pro dlouhodobé investovani.

obrazek o dlouhodobé primérné vykonnosti nez prosty aritmeticky prdmér ro¢nich
vynosU. Je to nejlepsi odhad "normdlniho" chovani investice.

e Priklad: Pokud ETF za 3 roky vzrostlo ze 100 K¢ na 133,10 K¢, jeho CAGR je 10 %
rocné.

Pozitivni scéndFr = CAGR + Smérodatnd odchylka
Pozitivni scéndr se pocitd jako souc¢et CAGR a smérodatné odchylky (Standard Deviation).

e Co je smérodatnd odchylka? Je to statisticky ukazatel, ktery méfi, jok moc
historické ro¢ni vynosy "kolisaly" kolem primeéru (CAGR). Vysokd smérodatnd
odchylka znamend, Ze vynosy byly velmi rozkolisané (velké zisky stridaly velké
ztrdty). Nizké odchylka znaéi stabilnéjsi vyvoj.

e Jak to funguje? Prictenim této odchylky k primérnému vynosu ziskdme odhad, jak
by mohl vypadat vynos v nadpriimérné dobrém roce. Statisticky se dd Fici, Ze
zhruba 16 % €asu by vynos mohl byt jesté vyssi.

e Priklad: Pokud je CAGR 8 % a smérodatnd odchylka 12 %, pozitivni scéndr by byl
8%+12 % =20 %.

Negativni scéndr = CAGR - 95% VaR
Negativni scéndr se pocitd jako CAGR ponizeny o hodnotu 95% VaR (Value at Risk).

e Coje 95% VaR? Value at Risk je klicovy ukazatel rizika. 95% VaR nam fikd, jakd je
maximalni o¢ekdvanad ztrdta v daném obdobi (napf. za rok), které nebudeme celit s
95% pravdépodobnosti. Jinymi slovy, existuje pouze 5% Sance, Ze ztrdta bude jesté
vétsi, nez udavd hodnota VaR.

e Jak to funguje? Tim, Ze od priimérného o¢ekdvaného vynosu (CAGR) odecteme

tuto "realisticky nejhorsi" ztrdtu, ziskdme predstavu o tom, jak hluboko méze
hodnota investice klesnout béhem velmi Spatného roku na trhu.

e Priklad: Pokud je CAGR 8 % a 95% VaR je 25 %, negativni scéndr by byl
8 % - 25 % = -17 %. Znamend to, Ze v nejhorsim pripadé (s 5% pravdépodobnosti,
Ze to bude jesté horsi) by investor mohl za rok prodélat 17 %.



