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Twin-Win na akcie spolecnosti
Freeport-McMoRan

Misto spekulace na smér budouciho vyvoje ceny akcie mizete zvolit chytrejsi investi¢ni pristup. Twin-Win cer-
tifikat, ktery vam umozni profitovat jak z rdstu, tak z mirného poklesu kurzu podkladového aktiva, a nabizi tak

atraktivni kombinaci vynosového potencialu a omezeného rizika ztraty.

S Twin-Win certifikdtem ziskate vynos i tehdy, kdyzZ akcie spole¢nosti Freeport-McMoRan mirné ztrati na hod-
noté, a to pfi poklesu az o 36,5 %. Vynos tedy ziskate jak v pfipadé rdstu hodnoty, tak i pfi korekci ceny akcii

v budoucnosti.
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Prilezitost k vyplaté Investice mEnova zaiiztana Kapitalova bariéra
az136,5 % investovanych Denni obchodovani do CZK J nastavena na 63,5 %
prostredkd pocateéni hodnoty

——

Atraktivni vynosovy
profil produktu

INVESTICNi HORIZONT OCEKAVANY TREND
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ROKY KLESAJiCi ROSTOUCI

@ Tento dokument je propagaénim sdélenim. Nic neskryvame. Jsme CYRRUS.



JAK TO FUNGUJE?

Neznate jesté zakladni funkcionalitu investi¢niho certifikatu?
Zde vam ji predstavime a seznamime vas se zasadnimi terminy
¢i vlastnostmi certifikatu. At vam nic daleZitého neunikne.

Twin-Win? Jako dvojita vyhra? Ano!

Specialitou tohoto certifikatu je, Ze investor mUze vydélat nejen na ridstu podkladového aktiva, ale i na jeho ¢as-
tecném poklesu. Jak vidite v tabulce nize, vykonnost akcii Freeport-McMoRan muze klesnout o 36,5 %, ale vy

stale ziskate vynos. Kdo jiny vam toto nabidne?

Vykonnost Vynos certifikatu Fyzické vyporaddni

podkladového aktiva ve splatnosti do podkladového aktiva

36,5 % a vice 36,5%
10 % 10 %
5% 5%
0% 0%
-5% 5%
-10 % 10 %

-36,5% 36,5%
-40 % -40 %

-100 % -100 %



VIiCE O PODKLADOVEM AKTIVU

Fundament

Freeport-McMoRan vstoupil do roku 2026 ve velmi solidni finanéni kondici. Za prvni ctvrtleti vykazal meziroc-
ni rdst trzeb o 8,7 %, silnou ziskovost a zisk na akcii nad ocekavanim trhu. Vysledky podporila predevsim vysoka

realizovand cena médi, ktera mezirocné vyrazné vzrostla z 4,44 USD za libru na 5,78 USD.

Trh zaroven ocekava, ze roky 2026 a 2027 prinesou dalsi zlepseni. Konsenzus pocita s rlstem trzeb, EBITDA
i zisku na akcii. DUlezZité je také ocekavané zlepseni volného cash flow, které bylo v roce 2025 zatiZeno vyssimi

investicemi a vypadkem produkce.

ZadluZeni spole¢nosti zGstava nizké. Cisty dluh ¢ini cca 6,7 mld. USD a pomér cistého dluhu k EBITDA pro
rok 2026E by mél byt pod 0,6x. Financni paka tak aktualné nepredstavuje zasadni riziko. Pozitivnim prvkem
je také potvrzené pojistné plnéni 700 mil. USD souvisejici s incidentem v Grasbergu, které ma byt inkasovano
v roce 2026.

Konkurencni vyhoda

Hlavni konkurenéni vyhodou Freeportu jsou téZebni aktiva, ktera nelze jednoduse nahradit. KliCovym aktivem
je dul Grasberg v Indonésii, jedno z nejvétsich svétovych lozisek médi a zlata. Vyznam zlata je pritom dUlezity,

protoze jako vedlejSi produkt pomaha sniZovat Cisté naklady téZzby médi.

Vedle Grasbergu ma spolecnost také vyznamné operace v USA, zejména v Arizoné. Ty poskytuji stabilnéjsi ¢ast

portfolia a sniZuji zavislost na jediném téZebnim regionu.

Freeport navic rozviji technologii louzeni, kterd by mohla zvysit produkci médi bez potreby vyrazného navyse-
ni klasickych kapitalovych investic. To je dUleZité v prostredi, kde nové doly vznikaji pomalu, povolovaci procesy

jsou naro€né a poptavka po médi dlouhodobé roste.

Vyvoj hodnoty akcii FCX za poslednich 5 let v USD

73
68
63
58
53
48
43
38
33
28
23 ¢

v USD Zdroj: CYRRUS, a.s.
Minulé vgnosy nejsou zdrukou vynost budoucich.



Ekonomické aspekty

Ekonomika Freeportu je mimoradné citlivd na cenu médi. Kazdy pohyb ceny médi o 1 USD za libru méni ro¢ni
EBITDA priblizné o 3,9 mld. USD a provozni cash flow o cca 3,0 mld. USD. To znamen4, Zze souc¢asnd cena médi

okolo 6 USD za libru vyrazné podporuje ziskovost, ale zaroven zvySuje citlivost spolecnosti na pripadnou korekci.

Rok 2026 bude stale ovlivhén postupnym obnovovanim produkce v Grasbergu. Pokud se podafi produkci ob-
novit a ceny médi zlstanou na vysokych urovnich, m@ze Freeport generovat vyrazné vyssi EBITDA i volné cash
flow. Vyznamnou vyhodou je také urcita flexibilita investic¢nich vydajd, kterd méze fungovat jako naraznik pri

pripadném zhorsSeni trznich podminek.
Sentiment a valuace

Akcie Freeportu maiji za sebou velmi silny rlst. Za poslednich 12 mésict vyrazné prekonaly Sir§i americky akci-
ovy trh i sektor materiald. Investori tak do ceny jiz z velké €asti promitli pozitivni scénar vysokych cen médi a bu-

douciho obnoveni produkce.

Po vysledcich za prvni ¢tvrtleti sice akcie kratkodobé klesla, trh vdak reagoval hlavné na snizeni produkéniho
vyhledu, nikoliv na slabost samotnych financ¢nich vysledkd. Nasledné zotaveni ukazuje, Ze sentiment vici spo-

le¢nosti z4stava prevazné pozitivni.
Rizika
Hlavnim rizikem je cena médi. Ta se nachazi pobliz historicky vysokych uUrovni a pfipadny pokles by mél vy-

razny dopad na ziskovost i cash flow spolecnosti. Freeport je kvalitni producent, ale stale zlstava cyklickou

komoditni firmou.

Druhym klicovym rizikem je Grasberg. Pokud by se restart produkce protahl nebo by naklady zUlstaly zvysené

delsi dobu, mohlo by to negativné ovlivnit ocekavany rist zisku v letech 2026 a 2027.
Katalyzatory

Nejblizsim dlezitym katalyzatorem budou vysledky za druhé ctvrtleti 2026. Investofi budou sledovat prede-

vSim pribéh obnovy produkce v Grasbergu, vyvoj jednotkovych nakladd a aktualizaci produkéniho vyhledu.

DalSim klicovym faktorem bude samotnd cena médi. Tu budou ovlivhiovat jak poptavkové trendy, napfi-
klad datova centra, elektromobilita a ¢insky prdmysl, tak nabidkova strana v podobé novych projektd, zasob

a vypadkl produkce.
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VIiCE O INVESTICI

Méjte jasnou predstavu, co a za jaké situace se bude dit s vasi investici.
Projdéte si funkcionalitu certifikatu. Nedéste se sloZitych termind,
maklér spole€¢nosti CYRRUS vam rad dovysvétli vse, co bude treba.

Funkcionalita a vyplatni profil

Vynos z tohoto certifikatu je zavisly na vyvoji ceny

podkladového aktiva v den finalniho ocenéni.

1.  Pokud je v den finalniho ocenéni cena podkla-
dového aktiva nad jeho pocate¢ni hodnotou,
participuje investor na vyvoji ceny podklado-
vého aktiva v poméru 1: 1, a to az do uUrov-
né cap. Maximalni vynos je v tomto pfipadé
tedy 36,5 %.

2. Pokud je v den findlniho ocenéni cena podkla-
dového aktiva pod jeho pocateéni hodnotou
a zaroven nedoslo k prorazeni bariéry, partici-
puje investor na vyvoji ceny podkladového ak-
tiva v poméru -1 : 1 (tedy v opaéném poméru
a ziskava vynos). Maximalni vynos je v tomto
pripadeé tedy 36,5 %.

3. Dojde-li v den finalniho ocenéni k prorazeni
bariéry podkladovym aktivem, investor parti-
cipuje 1: 1 na vyvoji podkladového aktiva a ob-
drzi za kazdy kus certifikatu cely pocet kust
podkladového aktiva. Zbyvajici hodnota bude
vyplacena v hotovosti.

Vas uzitek
I

Moznost ziskat vynos nejen pfFi rastu,
ale i castecném poklesu podkladového aktiva.

Sledovani bariéry pouze v den findlniho ocenéni,
nikoliv kontinualné.

Denni obchodovani a likvidita (moZnost
predcasného odprodeje) béhem Zivota produktu
poskytovana emitentem dle emisnich podminek.

Kratka doba splatnosti — 18 mésicu.

Co byste méli védét, nez zacnete?

V den finalniho ocenéni mUize byt kone¢na
cena certifikadtu i pod emisnim kurzem (viz ¢ast
funkcionalita).

Cena certifikatu stanovena emitentem zavisi

na trznich podminkach, jako je napriklad cena
podkladového aktiva, volatilita a trzni urokové
sazby. Investor akceptuje kreditni riziko emitenta.

Maximalni vynos plynouci z drzby certifikatu
je omezen (viz ¢ast funkcionalita), i pokud ma
podkladové aktivum vyssi vykonnost. Produkt
neobsahuje garanci navratnosti investovaného
kapitalu.

Nezapomerite se seznamit s ddlezitymi
upozornénimi na posledni strané dokumentu.

Co je potreba dale zohlednit:

Kreditni riziko — Dusledkem nepfiznivého trzni-
ho prostredi, chybného rozhodnuti managementu
nebo jinych vnéjsich ¢i vnitrnich faktord se emitent
mUzZe stat neschopnym plnit své splatné dluhy,
véetné téch z certifikata.

Trzni riziko - Muze nastat pokles hodnoty aktiv
emitenta v ddsledku zmén v zakladnich trznich pa-
rametrech, jako jsou ménové kurzy ¢i urokové saz-
by. Existuje i riziko spojené se zmé&nou pravnich di
danovych predpist nebo jejich vykladd.

Riziko likvidity — Emitent neni povinen vytva-
ret sekundarni trh pro obchodovani s certifika-
ty. Investor nemusi byt schopen certifikat prodat
za adekvatni trzni cenu az do jeho splatnosti.



Zakladni informace o certifikatu

Twin-Win: Méd' pro budoucnost 6/2026

Emitent:

ISIN:

Typ certifikatu:

Upisovaci obdobi:

Den emise:

Nominalni hodnota jednoho certifikatu:

Emisni kurz:

Podkladova aktivum:
(Oznaceni dle Bloomberg)

Pocatecni hodnota:
Pozorovani:

Uroven cap:
Bariéra:

Participace:

nad urovni cap:

od pocatecni hodnoty do Urovné cap:
pod pocatecni hodnotou do bariéry:
pod bariérou:

Den finalniho ocenéni:
Den splatnosti:

Ména:

Morgan Stanley & Co. International plc, United Kingdom.
A+ (S&P), Aa3 (Moody's), AA- (Fitch)

XS$3373142952

Twin-Win

Do 29. 6.2026; 15:00 hod.

8.7.2026

50 000 CzK

100 %

Freeport-McMoRan
(FCX UN)

Zaviraci cena podkladového aktiva ze dne 29. 6. 2026
Pouze v den finalniho ocenéni (29. 12. 2027)
136,5 % pocatecni hodnoty
63,5 % pocatecni hodnoty
0:1 (bez participace - maximdlni vyplata je rovna hodnoté
urovné cap i pfi vyssi vykonnosti podkladového aktiva)
1:1

-1:1
1:1 (fyzické vyporaddni do podkladového aktiva)

29.12.2027

5.1.2028

CzK

Chcete se dozvédét vice?
Klicové informace pro investory najdete zde: www.bit.ly/43bsddp

O



Investujte. CYRRUS

t_ 800297787 N www.cyrrusca X 6O O

bezplatna infolinka

Dulezitd upozornéni: Dokument byl zpracovan spoleénosti CYRRUS, a. s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111
(dale jen ,spolecnost”). Spole¢nost je clenem Burzy cennych papird Praha, a. s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) — Deutsche Borse.
Spolec¢nost podléhd regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni Ucely a neni nabidkou ani navrhem
k uzavreni smlouvy. Spole¢nost dale upozorriuje, ze v ramci sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh ani znalosti, zkuSenosti a investicni cile
klienta. Sdéleni se tak mlze pohybovat mimo cilovy trh klienta, pfipadné také v negativnim cilovém trhu. Dokument poskytuje pouze
kratky prehled o jednom z investi¢nich produktl v sou¢asné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finan¢nim nastrojdm
v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni pouceni o rizicich. Dokument je uréen vyhradné pro pocatecni informacni ucely a spole¢nost
ddrazné doporucuje investordm podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo dariové poradenstvi pred tim, nez ucini investi¢ni rozhod-
nuti. Informace obsazené v tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za dafiovou nebo pravni radu. Pokud
se v dokumentu hovofi o jakémkoliv vynosu, je vZdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosd budoucich, Zze
jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kursd a Ze navratnost plvodné investovanych prostredkd
ani vySe zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zaru¢ena. Investori mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investi¢niho
nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou. Potencialni ztrata je ome-
zena na plvodné investovanou ¢astku. Informace jsou zalozeny na hrubé vykonnosti pred zdanénim. Tento dokument obsahuje priklady
vytvorené na zdkladé analyzy scénarl vyvoje podkladovych instrumentl. Ocekavani a predikce analytikd a stratégl nejsou spolehlivym
indikdtorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotéenych investi¢nich nastrojl. Priklady jsou zaloZeny pouze na hypotetickych predpokla-
dech a neumozniuji jakykoli zavér o budoucim vyvoji ceny investiéniho nastroje. Pro investi¢ni nabidku dle zjisténych parametrd klienta

nas prosim kontaktujte.

Za tento dokument nese odpovédnost vyhradné spolec¢nost CYRRUS, jakozto distributor investicniho nastroje. Emitent, rucitel a jejich
pridruzené spole¢nosti nenesou zadnou odpovédnost za spolehlivost, presnost a Uplnost obsahu tohoto dokumentu, ani za jakakoli zde
uvedena vyjadreni, za vykonnost nastroje a za zplsob propagace nastroje, zahrnujici dodrzovani platnych zakond, predpist a pravidel
upravujicich reklamu a propagaci investicnich nastroji. Emitent, rucitel a jejich pridruzené spole¢nosti se vyslovné vzdavaji jakékoli od-
povédnosti za jakékoli pfimé, nepfimé, nasledné nebo jiné Skody, véetné ztraty zisku, kterd mlze investorovi nebo kterékoli treti strané

vzniknout na zakladé spoléhani se na informace uvedené v tomto dokumentu.

Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym predpislim a dohledu pfislusnych Gradd. Tento doku-
ment byl pripraven s nalezitou a patricnou peclivosti a pozornosti, spolecnost vSak neposkytuje garance ¢i ujisténi, at vyslovné nebo
predpokladané, o jeho presnosti, spravnosti, aktualnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné odvozovat zadna
prava ani povinnosti. Informace o spolec¢nosti a podrobné informace o pobidkach a stfetech zajmd naleznete na www.cyrrus.cz v sekci
O nas. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského zdkona, majitelem autorskych prav je spolec¢nost. Spolec-
nost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného souhlasu. Spoleénost nenese odpoveédnost za Sifeni nebo uverejnéni

dokumentu tretimi osobami.


https://www.cyrrus.cz
https://twitter.com/cyrrus_
https://www.linkedin.com/company/cyrrus-a-s-/
https://www.facebook.com/cyrrus

