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Flash analyza vysledk @ hospoda feni za 492009
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Unipetrol, a. s.
Vysledky za 4Q2009

Zakladni informace

Posledni zav. kurz 137,0 CZK
Vydanych akcii 181,335 mil. ks
Trzni kapitalizace 25,9 mld. CZK
52 tydenni max. 150,0 CZK
52 tydenni min. 104,6 CZK
Beta vs. PX 0,94
Vaha v PX 2,92%
Bloomberg UNIP:CP
Reuters UNIPEsp.PR

Zdroj: Bloomberg
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Akciona rska struktura

Spole¢nost Unipetrol, a. s. zvefejnila své konsolidované hospodarské vysledky za
posledni Ctvrtleti letoSniho roku a sumarné za cely rok 2009 ve &tvrtek 25. Gnora 2010
patnact minut po puinoci.

Hospodarské vysledky spole¢nosti pomérné nemile prekvapily. Provozni ziskovost se
v poslednim kvartalu roku vytratila a tak zbyly akcionafim jen oci pro plaé. A to
zejména pfi pohledu na vysoké ztraty v divizi rafinace. Spole¢nost sice dosahla mirné
vysSich trzeb nez byly naSe predikce, ale jinak vSechna nasledna &isla byla horsi nez
nase odhady i nez konsensus celého trhu.

Trzby firmy za cely rok 2009 poklesly o vice nez 30% na 67,4 miliardy korun.
Hlavnimi ddvody relativné stabilnich trzeb v poslednich kvartalu roku jsou rostouci
cena ropy (+9,8% q/q) a stabilitu i pfes mirny pokles vykazuji i prodeje v sektoru
rafinace. Provozni ztrata vSak c&inila 654 miliont korun (ocekavali jsme jen 595
miliona) a &isty ,zisk” si pfipsal dalSi ztratu, tentokrate 845 miliond korun.

Hospoda Fské vysledky skupiny Unipetrol za cely rok 2009

mid. K € 2009 2008 Cyrrus yly
Trzby 67 387 98 144 67 192 | -31,3%
EBIT -654 1002 -595 N/A
Cisty zisk -845 65 -819 N/A

Zdroje: Cyrrus, a. s., Unipetrol, a. s.

Pokud prostoupime troSku podrobnéji do zatim zvefejnénych Cisel tak vidime, ze
hlavni problém je stale rafinace. | pfes lepSici se trzby v druhé poloviné roku 2009 se
nizké marze musely projevit na hospodareni které propadlo o 321 miliond korun (ve
4909). Negativné pusobil i nizky rozdil mezi Brentem a Uralem a nepomohlo ani
pozitivni pfecenéni zasob. V porovnani s nasSi negativni predikci vSak rafinérie
vykéazaly lepsi ¢isla a zklamani oproti odhadum lezi spiSe v petrochemii, ktera byla na
provozni bazi posilena o 300 mil. K& z prodeje emisnich povolenek. Na provozni zisk
za cely rok 2009 to ovSem nestacilo. Naopak maloobchod opét pokraéuje v solidnich
Cislech, mirnou smilou je fakt, Ze se s tim po poslednich dvou kvartalech tak néjak
vice poéita. OZiveni ekonomiky asi bylo zjevné vétsi neZ tekl prvni rychly odhad CSU,
protoZze tento ukazatel(maloobchod) vychazi zredlnych dat. Nezastupitelnou roli
v celém procesu ,tlumeni ztrat” hrala dobra nakladova politika firmy, ktera prostupuje

vSemi segmenty firmy a naklady byly nizsi nez firmou planované.

EBIT podle segment G za cely rok 2009

PKN Orlen

62,99%

mil. K & 2009 2008 Cyrrus yly
Rafinace -1177 244 -1 648 N/A
Petrochemie -95 360 243 N/A
Maloobchod 693 510 679 35,9%

Free float

37,01%

Zdroj: Unipetrol, a. s.

Zdroje: Cyrrus, a. s., Unipetrol, a. s.

Informace z tiskové konference zatim nemame a tak snad jen k minulym vyhled{m,
kde bylo naznaceno, Ze snahou firmy je dosahnout provozniho zisku i ve 4q, coz se
tedy nepovedlo. Uvidime s ¢im pfijdou panové dnes. Akciové trhy nejspiSe stejné
jako naSe spole¢nost vyhodnoti tyto vysledky mirné negativné a budou ¢ekat na TK a
pfipadné naznaky zlep3eni ve vyhledech.
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Vyhrada (disclaimer): Informace a investi¢ni doporuceni jsou vystupem spole¢nosti CYRRUS,
a.s., obchodnika s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (,spole¢nost’). Spole¢nost je
¢lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s. a Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Spoleénost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Spole¢nost &erpa informace
z dhvéryhodnych zdroju a vynalozila pfiméfenou péci, aby informace nebyly nepravdivé &i
zavadéjici, nicméné nikterak nezaruduje jejich spravnost. Pokud jsou v investiénim doporuceni
uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim udélostem, jsou zaloZeny na predpokladech a
vypoctech spole¢nosti nebo davéryhodnych zdroju. Skute¢nosti, které v budoucnu nastanou, se
mohou od uvedenych informaci vyznamné lisit. Informace mohou byt zjednoduSeny, nebot’ maji
slouzit vyhradné k vytvofeni obecné a zékladni pfedstavy o dané otazce ¢i tématu. Investiéni
doporuceni predstavuje nazor spole¢nosti nebo osoby v ném uvedené ke dni zvefejnéni a mize
byt zménéno bez pfedchoziho upozornéni. Interval budoucich zmén investiéniho doporuceni
neni mozné predem stanovit. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodli a investic do
jakychkoli finanénich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zakladé nalezitého zvazeni ceny,
pripadného rizika a vlastni pravni, dafiové a finanéni situace. Pokud se v investiénim doporuceni
hovofi o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Zze minulé vynosy nejsou zarukou
vynosU budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé& zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény
sménnych kurst a Ze navratnost pudvodné investovanych prostfedkd ani vySe zisku neni
zaruena. Obsah dokumentu je chranén dle autorského zékona, majitelem autorskych prav je
spole¢nost. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uvefejnéni informaci tretimi
osobami.

Upozornéni na mozné zajmy a stietd zajmu (disclosure): Spole¢nost nemé podil vétsi nez 5% na
zékladnim kapitdlu Zadného emitenta finannich nastrojl, jeZz jsou obchodovany na
regulovanych trzich. Zadny emitent finanénich nastroju, jeZ jsou obchodovany na regulovanych
trzich nema podil vétSi nez 5% na zéakladnim kapitélu spole¢nosti. Spole¢nost nema s zadnym
emitentem finan¢nich néastroju uzavienu dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni. Emitenti finan¢nich nastroji kotovanych na regulovanych trzich nejsou spole¢nosti
seznamovani s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich vydanim. Spole¢nost méa zajem o uzavirani
smluvnich vztah( s emitenty finanénich nastroju, jeZ jsou obchodovany na regulovanych trzich.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, je zavisla zejména na kvalité
odvedené prace, dosazenych vysledcich a celkového zisku spole¢nosti. Osoby, které se podileji
na tvorbé investi¢nich doporuceni nejsou finanéné ani jinak motivovany k vydani investi¢nich
doporuceni konkrétniho sméru a stupné. Spole¢nost uplatfiuje v rdmci organizace vnitfniho
provozu vnitfni pfedpisy, kterd brani vzniku stfetu zajmud ve vztahu k investiénim doporu¢enim.
Toho je dosahovano zejména duaslednym dodrZzovanim &inskych zdi mezi jednotlivymi
organiza¢nimi Utvary spole¢nosti.

Blizsi informace o spole¢nosti, sluzbach a analytické zpravodajstvi je mozno nalézt na
http://www.cyrrus.cz.
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