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TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC, A.S.

Flash analyza vysledk 0 za 2Q a 1H 2010

28. cervence 2010

Zakladni informace

Posl. zav. kurz 427,0 K¢
Vydanych akcii 322 089 tis. ks
Trzni kapitalizace 137,5 mld. K¢
Free-float 30,6%
52 tydenni max. 503,9 K¢
52 tydenni min. 392,0 K¢
Zména YTD 2,15%
Priim. denni objem 206,3 mil. K¢
Beta vs. PX 0,63
Vaha v PX 152 %
Primarni trh PSE
Ticker Bloomberg SPTT:CP
Ticker Reuters SPTTsp.PR
ISIN CZ0009093209
WKN 894 087

Zdroj: Bloomberg

Rocni vyvoj kurzu akcie (Kc)
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Zdroj: Bloomberg

Ocekavané udalosti

Posledni den s narokem
na div. (40Ké&/akcie)

3. z4ri 2010

Splatnost dividendy 6. fijna 2010

Vysledky za 3Q 2010 10. listopadu 2010

Spolecnost Telefénica 02 Czech Republic, a.s. zverejnila své konsolidované vysledky
hospodateni za 2. ctvrtleti resp. 1. polovinu roku 2010 dnes po ukonceni
obchodovani na prazské burze.

Prehled vysledkd hospodafeni spolecnosti Telefénica 02 CR za 2Q 2010

v mld. K& Vysledky Odhad Trzni Vysledky zména 2((1,;::3 /
2Q 2010 Cyrrus konsenzus 2Q 2009 y/y s
Vynosy fixni segm.(vZR 6,121 6,145 6,069 6,465 -5,3% -0,4%
Vynosy mob. segm. CR 7,282 7,070 7,127 7,726 -5,7% 3,0%
Vynosy 14,060 13,873 13,814 14,658 -4,1% 1,3%
OIBDA 5,864 5,683 5,792 7,078 -17,2% 3,2%
OIBDA marze 41,8% 41,0% 41,9% 48,4% -6,6 p.b. +0,8 p.b.
Provozni zisk 2,890 2,733 2,892 3,958 -27,0% 5,7%
Cisty zisk 2,342 2,129 2,267 3,077 -23,9% 10,0%

Zdroje: odhady CYRRUS, a. s., Telefénica 02 Czech Republic

Pfehled vysledkd hospodareni spolecnosti Telefénica 02 CR za 1H 2010

1H 2010/
[(LLED]
Cyrrus

Odhad Trzni
Cyrrus konsenzus

Vysledky

Vysledky zména

v mld. K& 1H 2009 yly

1H 2010

Vynosy fixni segm.CR 12,273 12,221 12,221 13,270 -7,5% 0,4%
Vynosy mob. segm. CR 14,310 14,155 14,155 15,640 -8,5% 1,1%
Vynosy 27,889 27,600 27,541 29,789 -6,4% 1,0%
OIBDA 11,209 11,029 11,138 13,693 -18,1% 1,6%
OIBDA marze 40,4% 40,0% 40,4% 46,0% -5,6% p.b. +0,4 p.b.
Provozni zisk 5,476 5,320 5,479 7,459 -26,6% 2,9%
Cisty zisk 4,354 4,141 4,279 5,722 -23,9% 5,1%

Zdroje: odhady CYRRUS, a. s., Telefénica 02 Czech Republic

Od vysledkd za prvni kvartal roku se necekalo nic nového ¢&i prekvapivého, trendy
poslednich kvartall jako ubytek pevnych linek a pokles vynosl v pevném segmentu,
spolecné se sice rlistem poctu klientd, ale klesajicimi vynosy v mobilnim segmentu
se potvrdily, stejné jako pozitivni vyvoj vynosl zinternetu v mobilnim i fixnim
segmentu. Nize uvedené Udaje, neni-li feceno jinak, jsou za obdobi 2Q.

Vynosy v pevném segmentu dosahly celkem 6,121 mld. K¢ (-5,3% y/y), kdy tato
hodnota jen tésné zaostala za nasim odhadem 6,145 mld. K¢, ovsem prekonala trzni
konsenzus 6,069 mld. K. Vynosy z tradi¢niho pfristupu do sité kopirovaly trend
poklesu pevnych linek a dosahly 1,307 mld. K¢ (-29,6% y/y, meziro¢ni srovnani je
zkresleno zménou metodiky vykazovani naked-ADSL), ¢imZ jen tésné nedosahly na
nas odhad 1,340 mld. K& Naopak mirné prekonany byly nase odhady ve vynosech
z hlasovych sluzeb, dosahly 1,867 mld. K¢ (-6,2% y/y), pfi naSem odhadu 1,830 mld.
KE. Podobné jednotlivé slozky této kategorie se témér neliSily od nasich odhadd,
vynosy z hovorného dosahly 628 mil. K¢ (-18,3%, nas odhad: 630 mil. K¢), vynosy
z propojeni dosahly 1,147 mld. K¢ (+2,5% y/y, odhad: 1,100 mld. K¢) a vynos
z prodeje koncovych zatizeni dosahl 93 mil. K¢ (-9,7% y/y, pfi odhadu 100 mil. K¢).
Rostouci tendenci, i kdyZ pod nase odhady, naopak vykazuji vynosy z internetového
pfipojeni v pevném segmentu, které v celkovém vyjadreni dosahly 1,504 mld. K¢
(+28,6%, odhad: 1,515 mid. K&, srovnani je opét ovlivhéno zménou metodiky
vykazovani naked-ADSL, ale i bez tohoto vlivu tento segment roste). Pocet ADSL
pfipojeni narostl na 702,1 tis. (+10,1% y/y) pti nasem odhadu 705 tis.
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Vynos z IT sluzeb meziroéné vzrostl na 534 mil. K¢ (+20,5% y/y) a jen mirné zaostal
za nasim odhadem 550 mil. K&, naopak vynos z datovych sluzeb pokracuje ve svém
pozvolném poklesu a dosahl 784 mil. K¢ (-12,2% y/y) a také mirné nedosahl na nase
odhady 800 mil. K¢. Pocet telefonnich ptipojeni v pevném segmentu klesl vice, nez
jsme ocekavali na 1,708 mld. (-5,2%), pti naSem odhadu 1,730 mil. Pokles poctu
pevnych linek tak pokracuje, jeho tempo vsak zpomaluje. Celkové vynosy za pevny
segment dosahly 6,121 mld. K¢ (-5,3% vy/y) a jen velmi tésné nedosahly na ndas
odhad 6,145 mld. K. Vzhledem k absenci vétsiho prekvapeni a hodnotam témér
shodnym s nasimi odhady (zaroven mirné nad trznimi odhady) hodnotime vysledky
podnikani v pevném segmentu neutralné.

Pfeci jen trochu pozitivné prekvapivé byly nékteré vynosové kategorie v mobilnim
segmentu. Vynos ze sluZzeb dosahl 7,070 mld. K¢ (-5,6% vy/y), pfi naSem odhadu
6,850 mld. K¢. Vynos z hlasovych sluzeb klesl meziro¢né na 5,256 mld. K¢ (-8,0%
y/y), nas odhad ¢inil pouze 5,050 mld. K¢, tato kategorie je tak jednim z prekvapeni
oproti nasim odhaddm. V ramci této kategorie dosahly vynosy ze stalych poplatkd
2,067 mld. K¢ (-0,2% y/y), my jsme odhadovali 2,040 mld. K¢, vynosy z hovorného
dosahly 2,175 mild. K¢ (-9,3% vy/y, odhad: 2,070 mld. K¢), vynosy z propojeni
meziroéné klesly zejména vlivem snizovani poplatki MTR ze strany reguldtora na
1,015 mld. K¢ (-18,3% y/y, odhad 960 mil. K¢), za pozitivnim pirekvapenim tak staly
zejména vynosy z hovorného. Prekvapeni vsak prinesly také ostatni vynosy, kam
spada napf. mobilni internet, SMS, MMS atd., zde dosahly vynosy 1,813 mld. K¢
(+2,2% y/y, my jsme odhadovali 1,780 mld. K¢), stejné jako v pevném segmentu se
potvrzuje, Ze i mobilni internet vykazuje diky roziteni pokryti Ceské republiky 3G
siti rastovou tendenci. Posledni a nejméné vyznamna kategorie, vynosy z prodeje
zatizeni, dosdhly 212 mil. K¢ (-12,0% y/y, odhad: 220 mil. K&). Celkové vynosy
v mobilnim segmentu v CR dosahly 7,282 mld. K& (-5,8% y/y, odhad: 7,070 mld. Kg).
Diky prekonani nasich i trinich odhadl je nas nahled na vysledky v mobilnim
segmentu pozitivni.

Pfiznivé hodnotime také vyvoj na Slovensku, tento trh prekonal nase odhady a
vykazal vynosy ve vysi 635 mil. K¢, my jsme odhadovali 608 mil. K¢. Telefénica 02
CR také poprvé uvedla samostatné vynosy ze Slovenska v eurech, ty dosahly za 2Q
26,3 mil. eur. Z dalSich zverejnénych Cisel je patrné, Ze sice stale roste klientska
zakladna na tomto trhu, celkem 709 tis. klientd, ale i tento rdst zpomaluje.
P¥ekvapivé viak primérny ARPU g/q narostl na 12,4 eur (1Q: 11,7 eur).

V oblasti nakladd je meziro¢ni srovnani ovlivnéno jednorazovou polozkou v loriském
2. kvartale, kdy doslo kwvyrovnani sporu se spolecnosti T-Mobile, coz sniZilo
Telefénice 02 CR naklady o vice nez 1 mld. K& Meziro¢né tak naklady vzrostly o
7,1%, naklady na srovnatelné bazi bez zahrnuti této polozky vsak klesly o 5,4%, coz
povazujeme za dobry vysledek. Z jednotlivych kategorii nakladl klesly naklady na
dodavky na 3,554 mld. K¢ (-8,1% y/y), my jsme odhadovali 3,550 mld. K¢. Personalni
naklady klesly na 1,727 mld. K¢ (-6,1% y/y, odhad: 1,790 mld. K¢&), naklady na externi
sluzby (kde byl loni vyuctovan zminény prinos urovnani sporu s T-Mobile) vykazaly
2,753 mld. K¢ (+58,1% y/y, na srovnatelné bazi -0,5% y/y, odhad: 2,720 mld. K¢).
Celkové naklady ¢inily za uplynuly kvartal 8,313 mld. K¢ (+7,1% vy/y, odhad: 8,350
mld. K¢).

Vyse uvedené spoleéné s méné vyznamnymi polozkami implikuje vysi ukazatele
OIBDA na 5,864 mld. K¢ (-17,2% y/y, odhad 5,683), i tento ukazatel tak pfekonal
nase odhady i trzni konsenzus. Upravenda OIBDA marze cinila 41,8%, mezirocné
pokles 0 6,6 proc. bodu, cozZ je vysledek v souladu s odhadem trhu 41,8% a lepsi nez
nas odhad 41,0%. Odpisy také nepfinesly prekvapeni (2,974 mld. K¢, odhad 2,950
mld. K¢), odhady proto prekonal i provozni zisk (2,890 mld. K¢, -27,0% y/y, odhad:
2,733 mld. K¢&) i Cisty zisk 2,342 mld. K¢ (-23,9% y/y, odhad 2,129 mld. K¢. Celkové
zejména diky prekonani nasich i trinich odhadd v mobilnim segmentu a
minimalnim pfekvapenim v ostatnich kategoriich hodnotime vysledky Telefénicy
02 CR za uplynulé ¢tvrtleti mirné pozitivné, jako obvykle vsak odchylky od odhadu
nejsou vysoké. Dodejme jen, Ze spolecnosti potvrdila vyhledy celoro¢niho OIBDA
(pokles 5% az 9%) a CAPEX (6 mld. K¢).
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Analytické odd éleni:

Marek Hatlapatka Brno hatlapatka@cyrrus.cz Banky, energetika, zahr. trhy

Jan Prochazka Praha prochazka@cyrrus.cz Energetika, letecka doprava

Karel Potmésil Praha potmesil@cyrrus.cz Farmaceuticky pramysl, development
Ondrej Moravansky Brno moravansky@cyrrus.cz Telekomunikace, IT, textilni pramysl
Jan Roh Brno roh@cyrrus.cz Automobilovy primysl

Trading & Sales:

Pavel Pikna Brno pikna@cyrrus.cz
Kamil Kricner Praha kricner@cyrrus.cz

Portfolio management:

Jindfich Rovny Praha rovny@cyrrus.cz
Peter Domeny Brno domeny@cyrrus.cz

Corporate finance:

Tomas Kungicky Brno kuncicky@cyrrus.cz
Jifi Béhal Brno behal@cyrrus.cz

Vyhrada (disclaimer):

Informace a investhi dopordeni jsou vypracovany spdéleosti CYRRUS, a.s., obchodnikem
s cennymi papiry, se sidlem Brno, VEvell (,spolénost”). Spolénost jeclenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. a Gieldy Papierow Wéciowych w Warszawie S.A. Spdleost podléha regulaci
a dohleduCeské narodni banky. Spetost cerpa informace zidiéryhodnych zdrdj a vynaloZila
piiméfenou péi, aby informace nebyly nepravdivé zavadjici, nicméré nikterak nezarkuje jejich
spravnost. Pokud jsou v investim dopordeni uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim
udalostem, jsou zaloZzeny ndeppokladech a vygtech spolénosti nebo dvéryhodnych zdraj.
Skute&nosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uyeleinformaci vyznamh liSit.
Informace mohou byt zjednoduSeny, néboaji slouzit vyhradé k vytvareni obecné a zakladni
piedstavy o dané otaze¢etématu. Investini dopordeni fedstavuje nazor spaleosti nebo osoby v
ném uvedené ke dni zigjnéni a mize byt zndnéno bez pedchoziho upozowmi. Interval budoucich
zmen investéniho dopordeni neni moznéipdem stanovit. Investiojsou povinni se o vyhodnosti
obchodi a investic do jakychkoli finamich nastraj rozhodovat samostatna to na zékladl
nélezitého zvazeni cenyfipadného rizika a vlastni pravni,id&é a finadni situace. Pokud se
v investEénim dopordeni hovdi o jakémkoliv vynosu, je vzdyeba vychazet ze zasady, ze minulé
vynosy nejsou zarukou vynibsbudoucich, Ze jakakoliv investice v gobahrnuje riziko kolisani
hodnoty a zrny sneénnych kuré a Ze navratnostipodre investovanych progtdki ani vySe zisku
neni zardena. Obsah dokumentu je ch¥andle autorského zakona, majitelem autorskych peav
spol&nost. Spolénost nenese odp&gnost za $&ni nebo uviejnéni informaci tetimi osobami.

Upozorréni na mozné zajmy aisti zajmi (disclosure):

Spole&nost nema podil&Si nez 5% na zakladnim kapitalu zadného emitensdnich nastraj, jez
jsou obchodovany na regulovanych trzich. Zadny emhifinarénich nastraj, jez jsou obchodovany
na regulovanych trzich nema podétsi nez 5% na zékladnim kapitalu sgolesti. Spolénost neméa
s zadnym emitentem finanich néastraj uzawenu dohodu tykajici se tvorby aeiii investtnich
dopor&eni. Emitenti finadnich nastraj kotovanych na regulovanych trzich nejsou spradsti
seznamovani s investiimi dopordenimi ged jejich vydanim. Od#ma osob, které se podileji na
tvorbe investitnich dopordenti, je zavisla zejména na kvaliddvedené prace, dosazenych vysledcich
a celkového zisku spairosti. Osoby, které se podileji na tvbrinvesttnich dopordeni nejsou
finanéné ani jinak motivovany k vydani investiich doporgeni konkrétniho semu a stups.
Spolenost uplatiuje v rdmci organizace viiittho provozu vnini predpisy, kterd brani vznikuistu
zajmi ve vztahu k investhim dopordenim. Toho je dosahovano zejménislddnym dodrzovanim
&inskych zdi mezi jednotlivymi organizami Gtvary spolénosti.

BlizSi informace o spolmosti, sluzbach a analytické zpravodajstvi je mozmalézt na
http://www.cyrrus.cz

BRNO PRAHA

Vevefi 111 (Platinium) Radlicka 14, Andél Park
616 00 Brno 150 00 Praha 5, Smichov
Tel.: +420 538 705 711 Tel.: +420 221 592 361
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