SUMMIT EU - VYSLEDKY JEDNANI

1) Recko dostane novou pujéku ve vys$i 109 mid. EUR

PUj¢ka pljde ze 2/3 z EFSF (evropsky zachranny fond) a z 1/3 z MMF, splatnost v poloviné 2014

Penize budou pouZity na potreby refinancovani dluhu, rekapitalizaci feckych bank (odhaduje se 20 mid.
EUR), kolateral za fecké bondy, aby zustal pfistup k fondim ECB, pokud bude vyhlasen default (odhad
35 mld. EUR)

2) Mirnéjsi podminky stavajici pajcky

Urok z pajéek bude snizen na 3,5% z 4% a vice (pGvodné 5,8%)
To bude platit nejen pro Recko, ale také pro Portugalsko a Irsko
Splatnost pujéek bude navysena na minimalné 15 let (nyni 7,5 roku) s moznosti az 30 let

3) Prispévek soukromého sektoru

Soukromi véFitelé (banky, pojistovny) dostanou na vybér ze 4 moznosti: t¥i rGznych variant vymény
(swapu) bond( a jedné varianty roll-overu splatnych dluhd do dluhu se splatnosti az 30 let

Ocekava se participace cca 90% soukromych investort

Ztraty na feckych bondech v Gcetnictvi téchto investord se odhaduji na cca 21% (v priiméru)

Celkovy prispévek soukromych investorl se o¢ekdva 50 mld. EUR (37 mld. EUR ze swapu a 13 mld. EUR
z buybackl) do roku 2014, resp. 106 mld. EUR do roku 2019

Oficialné se jedna o mimoradné opatfeni, které nebude aplikovano na zadny dalsi stat kromé Recka

4) Nové pravomoci EFSF (zachranného fondu)

Fond (a jeho nasledovnik Evropsky stabilizacni mechanismus, ktery bude spustén za 2 roky) bude moci
poskytovat Uvérové linky statiim, které maji ,zdravou“ hospodarskou politiku, ale ocitly se pod tlakem
finan¢nich trha

Bude moci financovat rekapitalizaci bank prostfednictvim pujéek dotyénym vladam

Bude moci odkupovat dluhopisy na sekundarnim trhu (nikoliv tedy pouze na primarnim trhu jako
doposud), i kdyZ pouze se schvalenim ECB

5) Ekonomicka pomoc pro Recko (,MarshallGv plan®)

Dalsi poznamky:

Program ekonomické obnovy Recka, technickd a finanéni pomoc pfi implementaci reforem

Recky dluh by se diky predstavenym opat¥enim mél sniZit o cca 24% HDP, tj. nékam k 125-130% HDP
To je stale mnohem vice ne? Groven, ktera je povaZovana pro Recko za nutno k tomu, aby byl dluh
udrzitelny a ekonomicka obnova mozna (max. 80-90% HDP)

Zklamanim pro trh mUGze byt to, Ze se na summitu politikové nedohodli na navyseni EFSF, coZ bude
podle ekonomu stejné nutné

Detaily druhého balicku finanéni pomoci by mély byt zvefejnény v zafi

pro dalsi vyvoj bude nyni také klicové, zda trh (ne)zacne spekulovat o tom, Ze restrukturalizaci dluhu
bude potiebovat také Irsko a Portugalsko

navic vcerejsSi zavéry jsou jen obrysové, nyni bude muset EU ukazat, Ze je rozpracuje do smysluplnych
detailti, narodni parlamenty schvali zmény EFSF atd.



