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Spole¢nost Pegas Nonwovens SA zverejni své konsolidované vysledky hospodareni
za druhé ctvrtleti, resp. prvni polovinu roku 2010 ve ¢tvrtek 26. srpna 2010 pred

16. srpna 2010 zahajenim obchodovani na prazské burze.

PEGAS NONWOVENS SA Pfehled ocekavanych vysledkl spole¢nosti Pegas Nonwovens za 2Q 2010
Predikce vysledk(i za 2Q resp. 1H 2010 Odhad Cyrrus
v tis. eur 2Q 2009 mezirocni zména
2Q 2010 Q
Eaklatmilinfpmiace Triby 35579 27528 29,2%
Posledni zav. kurz 430,5 K¢ EBITDA 7771 8382 -7,3%
Vydanych akcii 9,229 mil. ks . . .
Trini kapitalizace 3,98 mld. K¢ EBITDA marze 21,8% 30,4% -86p.b.
Free-float 98,8% Provozni zisk 3674 4435 -17,2%
52 tydenni max. 487,9 K& Provozni marze 10,3% 16,1% -5,8 p.b.
52 tydenni min. 389,0 K¢ Financni vysledek -1 560 6346 n.a.
Vynos YTD -3,0% Zisk pred zdan&nim 2114 10 781 -80,4%
Prum. denni objem 8,6 mil. K& Cisty zisk 2374 9303 78.5%
isty zis -74,5%
Beta, UL e Zdroje: CYRRUS, a. s., Pegas Nonwovens, trzni konsenzus nebyl v dobé vydani predikce k dispozici
Podil v PX 0,44 %
Primarni trh PSE Prehled o¢ekavanych vysledkl spolecnosti Pegas Nonwovens za 1H 2010
Ticker Bloomberg PEGAS:CP Odhad Cyrrus
Ticker Reuters PGSNsp.PR v tis. eur 1H 2010 1H 2009 mezirocni zména
ISIN LU0275164910
WKN AOLFOM Trzby 69 978 63191 10,7%
S el EBITDA 16 608 22393 -25,8%
EBITDA marZe 23,7% 35,4% -11,7 p.b.
Akcionarska struktura Provozni zisk 8437 14 637 -42,4%
Provozni marze 12,1% 23,2% -11,1p.b.
Management spoletnosti 1,2% Finanéni vysledek 2008 2459 -18,3%
0,
hicslfioat 2L Zisk pred zdanénim 10 445 17096 -38,9%
Zdroj: Pegas Nonwovens
Cisty zisk 10 024 16 024 -37,4%

Zdroje: CYRRUS, a. s., Pegas Nonwovens, trzni konsenzus nebyl v dobé vydani predikce k dispozici

Druhy kvartal tohoto roku podle drivéjsich vyjadreni spolecnosti bude méné pfriznivy
nez byl ten prvni. Na trhu s netkanymi textiliemi necekame vétsi zmény v objemech
a cenach prodané produkce, proto budou podle nasich odhad( vynosy za 2q o néco
vysSi nez v1q. To negativni viak pfijde zejména v oblasti nakladd na suroviny.
V prvnim ctvrtleti Pegas jesté tézil z predzdsobeni surovinami z obdobi minulého
roku a relativné nizkych cen polymerd, tato vyhoda vsak jiz pomine a bude trvat po
zbytek roku (samozrejmé pokud se vyraznéji nezméni poméry na trhu s polymery).
Pozitivni dopad na vynosy vlivem promitnuti cen polymer( se projevi nadale
v dalsich kvartdlech. Oproti prvnimu kvartadlu tak ¢ekdme mirny rdst trieb a
vyraznéjsi rast nakladd na suroviny, tj. ocekavame snizeni jak EBITDA, tak EBITDA
marzi. Meziro¢né ocCekdvame rdst vynosl, zejména v souvislosti s rlstem cen
polymer(l, ovSem na druhou stranu pokles EBITDA, samozifejmé souvisejici s ristem
naklad( na polymery. Dale zminéné predpoklddané hodnoty se vztahuji k obdobi 2.
Ctvrtleti.

&

Zdroj: Bloomberg

Vynosy odhadujeme ve vysi 35,579 mil. eur (+29,2% y/y), diky vlivim popsanym
vyse, z hlediska objemu vyroby nepredpokladame zadné velké zmény a odhadujeme
jej na cca 17,5 tis. tun. Naklady na material odhadujeme na 26,030 mil. eur (+50,2%
y/y), jak jsme uvedli, rdst této polozky souvisi srdstem cen polymerd. Mzdové
naklady odhadujeme na 1,808 mil. eur., ostatni provozni vynosy na 30 tis. eur. Vyse
uvedené hodnoty implikuji vysi provozniho zisku EBITDA na 7,771 mil. eur (-7,3%
y/y), a EBITDA marzi 21,8% (-8,6 p.b. y/y).
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Meziro¢né i mezikvartalné doslo k poklesu EBITDA, oproti 1Q 2009 je tento pokles -
7,3%, mezikvartalné -15,0%. Diky neptiznivému vyvoji na trhu s polymery tak
klesnou i EBITDA marze, mezikvartalné o 3,9 proc. bodu, mezirocné o 8,6 proc.
bodu. S aktudlnim ocekavanim situace do konce roku vsak predpokladame, ze se
spolecnosti podafi naplnit své celorocni cile hospodareni, t,j. pokles EBITDA o ne
vice nez 10% (nas aktualni odhad je cca -5,0%).

Odpisy odhadujeme ve vysi 4,097 mil. eur (+3,8% y/y) a tedy provozni zisk EBIT na
3,674 mil. eur (-17,2% vy/y). Vzhledem kvyvoji ménovych kurzi ocekdavame
negativni polozku u kurzovych zmén ve vysi 1,3 mil. eur, drokové naklady z divodu
dalsiho mirného poklesu mezibankovnich sazeb odhadujeme na 260 tis. eur. Zisk
pred zdanénim odhadujeme tak na 2,114 mil eur a po kladném vynosu dané 260 tis.
eur odhadujeme, Ze Cisty zisk za 2. Ctvrtleti dosahne 2,374 mil. eur.

Spolec¢nost Pegas Nonwovens je posledni firmou na prazské burze, kterd zatim zcela
neupresnila podminky vyplaty dividendy za rok 2009, sice jiz byla pocatkem
Cervence zverejnéna jeji vySe (0,95 eur na akcii, aktualni vynos cca 5,2%), avsak
prozatim nebyl oznadmen rozhodny den a den vyplaty. Ocekdavame, v souladu
s firemnim vyjadrenim, Ze obé tato data nastanou pred koncem 3. kvartalu, resp.
Zari.
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Analytické odd éleni:

Marek Hatlapatka Brno hatlapatka@cyrrus.cz Banky, energetika, zahr. trhy

Jan Prochazka Praha prochazka@cyrrus.cz Energetika, letecka doprava

Karel Potmésil Praha potmesil@cyrrus.cz Farmaceuticky pramysl, development
Ondfej Moravansky Brno moravansky@cyrrus.cz Telekomunikace, IT, textilni pramysl|
Jan Roh Brno roh@cyrrus.cz Automobilovy priamysl

Trading & Sales:

Pavel Pikna Brno pikna@cyrrus.cz
Kamil Kricner Praha kricner@cyrrus.cz

Portfolio management:

Jindfich Rovny Praha rovny@cyrrus.cz
Peter DGmeny Brno domeny@cyrrus.cz

Corporate finance:

Tomas Kuncicky Brno kuncicky@cyrrus.cz
Jifi Béhal Brno behal@cyrrus.cz

Vyhrada (disclaimer):

Informace a investhi dopordeni jsou vypracovany spdleosti CYRRUS, a.s., obchodnikem
s cennymi papiry, se sidlem Brno, V&vell (,spol€nost”). Spolénost jeclenem Burzy cennych
papi Praha, a.s. a Gieldy Papieréw Wéciowych w Warszawie S.A. Spdleost podléha regulaci
a dohleduCeské narodni banky. Spshost éerpa informace zidiéryhodnych zdrdj a vynaloZila
ptiméienou péi, aby informace nebyly nepravdivé zavadjici, nicmérg nikterak nezarkuje jejich
spravnost. Pokud jsou v investim dopordeni uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim
udalostem, jsou zaloZzeny nd@edpokladech a vygtech spolénosti nebo dvéryhodnych zdraj.
Skute&nosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uyeteinformaci vyznamh liSit.
Informace mohou byt zjednoduSeny, néboaji slouzit vyhradé k vytvoreni obecné a zakladni
predstavy o dané otadzeetématu. Investini dopordeni gredstavuje nazor spdéleosti nebo osoby v
ném uvedené ke dni ziginéni a mize byt zndnéno bez pedchoziho upozowmi. Interval budoucich
zmeén investéniho dopordeni neni moznéipdem stanovit. Investiojsou povinni se o vyhodnosti
obchodi a investic do jakychkoli finamich néastraj rozhodovat samostatna to na zaklad
nélezitého zvazeni cenyfipadného rizika a vlastni pravni,ideé a finakini situace. Pokud se
v invest&nim dopordeni hovdi o jakémkoliv vynosu, je vzdydba vychazet ze zasady, Zze minulé
vynosy nejsou zarukou vynibsudoucich, Ze jakakoliv investice v sobahrnuje riziko kolisani
hodnoty a zriny sneénnych kuré a Ze navratnostipodng investovanych progtdki ani vySe zisku
neni zargena. Obsah dokumentu je ch¥andle autorského zékona, majitelem autorskych peav
spole&nost. Spolénost nenese odp&dnost za $eni nebo uvieejreéni informaci fetimi osobami.

Upozorréni na mozné zajmy aisti zajmi (disclosure):

Spol&nost nema podil&sSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emiténgaiich nastraj, jez
jsou obchodovany na regulovanych trzich. Zadny emhitinarénich nastraj, jeZ jsou obchodovany
na regulovanych trzich nema pod#tdi nez 5% na zékladnim kapitalu sgtolesti. Spolénost neméa
s zadnym emitentem finanich nastraj uzawenu dohodu tykajici se tvorby aeiii investinich
doporeni. Emitenti finatnich nastraj kotovanych na regulovanych trzich nejsou spraeti
seznamovani s investiimi dopordenimi ged jejich vydanim. Odima osob, které se podileji na
tvorbe investitnich dopordenti, je zavisla zejména na kvaliadvedené prace, dosazenych vysledcich
a celkového zisku spairosti. Osoby, které se podileji na tvdrnvestinich dopordeni nejsou
finanéné ani jinak motivovany k vydani investiich dopordeni konkrétniho simu a stups.
Spole&nost uplatuje v rdmci organizace viiitho provozu vnini predpisy, kterd brani vznikuistu
zajmi ve vztahu k investhim dopordenim. Toho je dosahovano zejmérislddnym dodrzovanim
¢inskych zdi mezi jednotlivymi organigaimi Gtvary spolénosti.

BlizSi informace o spolmosti, sluzbach a analytické zpravodajstvi je mozmalézt na
http://www.cyrrus.cz
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