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e 2 Flash analyza vysledk t za 3Q a 9M 2009

Spole¢nost Pegas Nonwovens SA zvefgjnila své konsolidované vysledky
hospodareni za treti &tvrtleti resp. 9 mésict roku 2009 dnes, ve étvrtek 26. listopadu
26. listopadu 2009 2009, pred zahajenim obchodovani na prazské burze.

Prehled vysledk G hospoda Feni spole énosti Pegas Nonwovens SA za 3Q 2009

PEGAS NONWOVENS SA

Flash analyza vysledkd za 3Q a 9M 2009 ] Vysledky Odhad Vysledky meziro éni 3Q 2009/
v mil. eur - odhad
3Q 2009 Cyrrus 3Q 2008 zmeéna C
, o yrrus
Zakladni informace
Trzby 30,061 29,333 35,421 -15,1% 2,5%
Posledni zav. kurz 423,7 K¢ .12 00 0
Vydanych akeif 9,229 mil. ks EBITDA 8,391 7,278 9,744 13,9% 15,3%
Trzni kapitalizace 3,97 mld. K& EBITDA marze 27,90% 24,8% 27,5% 0,4 p.b. 3,1p.b.
Free-float 98,8% Provozni zisk 4,271 3,168 5,386 -20,7% 34,8%
52 tydenni max. 487,9 K& Provozni marze 14,20% 10,8% 15,2% -1,0 p.b. 3,4 p.b.
52 tydenni min. 210,14 K¢ Finanéni vysledek 2,464 3,180 -6,103 n.a. -22,5%
Vynos YTD 84,6% Zisk/ztrata pred
grum. de;;' objem 29,9 tis. ks zdanénim 6,735 6,348 -0,717 n.a. 6,1%
TR 0 2570/30 Gisty zisk 6,017 5,508 0,265 2170,6% 9,2%
: Zdroje: CYRRUS, a. s., Pegas Nonwovens SA
Primarni trh PSE . 3 . L . .
ticker Bloomberg PEGAS:CP Prehled vysledk G hospoda feni spole €nosti Pegas Nonwovens SA za 9M 2009
ticker Reuters PGSNsp.PR , , L, 9M 2009 /
ISIN LU0275164910 v mil. eur Vysledky Vysledky meziro €ni odhad
WKN AOLFOM 9M 2009 9M 2008 Zmena CerUS
Zdroj: Bloomberg, Reuters
Trzby 93,255 92,524 110,768 -15,8% 0,8%
T EBITDA 30,783 29,671 30,434 1,1% 3, 7%
Akciona Fska struktura EBITDA marze 33,00% 32,1% 27,5% 5,5 p.b. 0,9 p.b.
Management spolecnosti 1.2% Provozni zisk 18,913 17,805 17,798 6,3% 6,2%
Free float 98,8% Provozni marze 20,30% 19,2% 16,1% 4,2 p.b. 1,1 p.b.
el R NSeuEin S Finan&ni vysledek 4,925 5,639 8,261 -40,4% -12,7%
Zisk/ztrata pred
zdanénim 23,838 23,444 26,059 -8,5% 1,7%

Loty 7ok i 0 Bk 2
YVO Zdroje: CYRRUS, a. s., Pegas Nonwovens SA

- Jiz na prvni pohled je jasné, Ze spole¢nost pfekonala odhady trhu na vSech Grovnich
“ hospodafeni, od trzeb az po &isty zisk. Hlavnim ddvodem k tomuto vyvoji byl lepsi
] nez nami ocekavany vyvoj na trhu netkanych textilii, kde se podafilo spole€nosti
realizovat svoji produkci za pfiznivéjSich podminek a opét se pozitivné projevilo
- snizeni dfive neprodanych zasob. Trzby za 3Q tak dosahly 30,06 mil eur (-15,1% yly,

150 nas odhad 29,33 mil. eur).
R N e PFi meziro¢nim poklesu cen polymeru klesly firmé naklady na spotfebu materidlu a
R O A A I S g ~ . L x > p . v o z o P . v ¢
sluZzeb, nicméné tato polozka diky Uspésné kontrole nakladl doséahla jeSté mensSi
Zilielk Eleailieg vySe neZ jsme odekavali a je tak druhou pFiginou prekonani nasich odhad( na Grovni

provozniho zisku EBITDA. Ten doséahl 8,39 mil. eur (-13,9% yl/y, na$ odhad 7,28 mil.
eur), a to i pfes mirné vyssi nez nami odhadované osobni naklady (2,28 mil. eur vs.
odhad 1,97 mil. eur). Odpisy se vyvijely vsouladu s naSim ocekavanim, tudiz i
provozni zisk EBIT pfekonal naSe odhady, kdy dosahl 4,27 mil. eur (-20,7% yly, nas
odhad 3,17 mil. eur).

PFilis optimisti¢ti jsme byli u polozky kurzovych ziskG pramenicich z pfecenéni
finanénich zavazka, ty dosahly 3,43 mil. eur (na$ odhad 4,20 mil. eur), adekvatné
tomu byla nizsi také dafiova povinnost. Urokové naklady nepfinesly vétsi prekvapeni,
proto i ukazatel ¢istého zisku pfekonal naSe odhady, kdy dosahl 6,02 mil. eur
(+2171% yly, ndS odhad 5,51 mil. eur). Zvefrejnéné vysledky proto hodnotime
jednozna éné pozitivn &, a to jak jsme uvedli z divodu zejména vysSich trzeb a
nizSich nakladd na material a sluzby. | kdyz napf. finan¢ni vysledek pfinesl mirné
negativni prekvapeni, neni tento ukazatel pro naSeho hodnoceni pfili§ dulezity.
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DalSim nami necekanym pozitivnim pfekvapenim byla Gprava celoro¢nich vyhled
hospodareni, kdy nyni spole¢nost o¢ekava pokles EBITDA o0 méné nez 5% (puvodné
byl o¢ekavan az 10% pokles). Vzhledem k tomu, Ze ukazatel EBITDA za 9 mésicl
roku je nyni meziro¢né o 1,1% vyssi (to je zplsobeno vyjime¢né dobrym 1. &tvrtletim
t.r.) tak pfedpokladame i splnéni tohoto nového hospodarského cile. Rust akcie po
zacatku dneSniho obchodovani na prazské burze proto povazujeme za adekvatni.

Na poli provoznich ukazatelll jsme nebyli svédky vétSich prekvapeni, Grover
vyrobené produkce 17 270 tun odpovida nasim odhadiim. Podobné ani vétSich zmén
nedostal tradi¢né vysoky podil objemu produkce sméfujici do sektoru hygieny, ktery
se stabilné pohybuje kolem 90%. Narostl vSak podil trzeb ze segmentu bézné
hygieny, coz je v souladu s nizsi poptavkou po speciélnich netkanych textiliich pro
oblast hygieny a také nizsi poptavkou po textiliich pro technické aplikace, kdy oboji je
zplsobeno soucasnou krizi. Spoleénost nijak nekomentovala vyjednavéani
s odbérateli pro pfisti rok, pfedpokladame, Ze informace k tomuto tématu zazni na
dnesnim odpolednim konferenénim hovoru k témto vysledkim.
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Analytické odd éleni:

Marek Hatlapatka Head of research hatlapatka@cyrrus.cz Banky, energetika, zahr. trhy
Jan Prochazka Chief Analyst prochazka@cyrrus.cz Energetika, letecka doprava
Karel Potmésil Senior analytik otmesil@cyrrus.cz Farmacie, development

Ondrej Moravansky Analytik moravansky@cyrrus.cz Telecomy, IT, média, spotf. zbozi

Trading & Sales:

Pavel Pikna Brno pikna@cyrrus.cz
Kamil Kricner Praha kricner@cyrrus.cz

Portfolio management:

Peter Domény Brno domeny@cyrrus.cz
Jindfich Rovny Praha rovny@ecyrrus.cz

Corporate finance:

Tomas Kungicky Brno kuncicky@cyrrus.cz
Jifi Béhal Brno behal@cyrrus.cz

Vyhrada (disclaimer): Informace a investi¢ni doporu¢eni jsou vystupem spole¢nosti CYRRUS, a.s.,
obchodnika s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (,spole¢nost‘). Spole¢nost je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spole¢nost podléha
regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Spole&nost &erpa informace z divéryhodnych zdroji a vynaloZila
pfiméfenou péci, aby informace nebyly nepravdivé ¢&i zavadéjici, nicméné nikterak nezarucuje jejich
spravnost. Pokud jsou v investi¢nim doporuceni uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim
udélostem, jsou zaloZeny na predpokladech a vypoétech spolecnosti nebo duvéryhodnych zdroju.
Skute¢nosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uvedenych informaci vyznamné lisit. Informace
mohou byt zjednoduSeny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvoreni obecné a zakladni predstavy o dané
otazce ¢i tématu. Investi¢ni doporuceni predstavuje nazor spole¢nosti nebo osoby v ném uvedené ke dni
zvefejnéni a muze byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Interval budoucich zmén investi¢niho
doporuéeni neni mozné predem stanovit. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodl a investic do
jakychkoli finanénich nastroju rozhodovat samostatné, a to na zakladé naleZitého zvazeni ceny, pfipadného
rizika a vlastni pravni, dariové a finan¢ni situace. Pokud se v investi¢énim doporuceni hovofi o jakémkoliv
vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosut budoucich, Ze jakakoliv
investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurst a Ze navratnost puvodné
investovanych prostfedkd ani vySe zisku neni zarucena. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zakona, majitelem autorskych prav je spole¢nost. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo
uverejnéni informaci tfetimi osobami.

Upozornéni na mozné zajmy a stfetd zajmu (disclosure): Spole¢nost nema podil vétsi nez 5% na zékladnim
kapitalu Zadného emitenta finanénich nastrojd, jeZ jsou obchodovany na regulovanych trzich. Zadny emitent
finanénich nastrojd, jez jsou obchodovany na regulovanych trzich neméa podil vétSi nez 5% na zakladnim
kapitalu spole¢nosti. Spole¢nost nema s zadnym emitentem finan¢nich nastroji uzavienu dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu¢eni. Emitenti finan¢nich néastroju kotovanych na regulovanych trzich
nejsou spoleénosti seznamovani s investi¢nimi doporuéenimi pred jejich vydanim. Spoleénost méa zajem o
uzavirani smluvnich vztahll s emitenty finan¢nich nastrojl, jez jsou obchodovany na regulovanych trzich.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, je zavisla zejména na kvalité odvedené
prace, dosazenych vysledcich a celkového zisku spole¢nosti. Osoby, které se podileji na tvorbé investi¢nich
doporuceni nejsou finanéné ani jinak motivovany k vydani investi¢nich doporuceni konkrétniho sméru a
stupné. Spole¢nost uplatriuje v rdmci organizace vnitfniho provozu vnitfni predpisy, kterd brani vzniku stietu
zamd ve vztahu kinvesticnim doporu¢enim. Toho je dosahovano zejména duslednym dodrZzovanim
¢inskych zdi mezi jednotlivymi organizaénimi Gtvary spole¢nosti.

Blizsi informace o spole€nosti, sluzbach a analytické zpravodajstvi je mozno nalézt na http://www.cyrrus.cz.
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