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RANNi KOMENTAR:
Dnes rano zverejnil vysledky hospodareni za rok 2009 Pegas Nonwovens . Na

AAA Auto 138 -0.6 véech Grovnich vysledovky dopadlo hospodareni v ramci nasich ocekavani a

CME 566 2,8 2'2 hodnotime je proto neutrélné. Trzby spolegnosti za cely rok dosahly 123,5 mil.
CEZ 917 0.8 1.6 eur (-13,5% yly), EBITDA 38,8 mil. eur (-1,8% yly), &imz spolegnost splnila své
Telefénica 02 450,5 0.2 12 hospodéafské cile, tedy pokles EBITDA neprekrogil 5%. Cisty zisk nakonec diky
Erste Bank 786 21 3,4  realizovanym kurzovym ziskim oproti kurzovym ztratdm minulého roku a diky
Unipetrol 152,9 19 5,6 snizenym Urokovym nakladim dosahl 20,8 mil. eur (+39,7% yly). Pro rok 2010
KB 3990 1,3 3,4 spoleénost o¢ekava pokles EBITDA az o 10%, coz nevnhimame negativné (a je
Philip Morris 9 666 -1,2 -3,6 to vsouladu s naSimi odhady), nebot v 1Q roku 2009 spole¢nosti realizovala
OPG 193 0,8 0,1 vyrazné dobré vysledky diky jednordzovym vlivim, které zvySuji srovnavaci
ECM 205 35 1,0 zakladnu pro tento rok. Jako pozitivni vnimame také zamér dalSi redukce
VIG 959 01 0,7 dluhu. Celkové hodnotime vysledky Pegas Nonwovens neutrainé a v souladu
NWR 210 41 4,7 S naSimi odhady, a to jak u Cisel za uplynuly rok, tak u vyhledd pro rok letosni.
Pegas Nonwovens 447,0 -0,2 0,4 B L, . . L
KIT Digital 235,0 93 211 Poté, co se minuly tyden dohodla qulecnost ,BHF_> B|II|tor,1 na kva[talnlch
Niig . Telekom 755.0 0.7 41 kont'ralftechv na d_o@vky k9k50Y9t9|[‘f’r1Q thlf SJapvonskyml_ oc_:elarnaml,
TPSA 16.45 1.9 14 ognvamlla véera s’Eejny pokrok i de}Is[ Obl_'l Eegg_rska spolecnosﬁr, Rio Tinto. | ona
— T — 15 presla ve smlouyach s druhou a treti nejvets[ja'ponskqu ocelarnog na kvartglnvl
T 3810 3’8 6’5 kontrakty a dosghla ceny cca 290 pSD/t (stejna cena jako BHP Billiton). Pravé
' ' ™ tato cenova vyjednavani jsou indikatorem vyvoje cen koksovatelného uhli a
EESLEE S ik 39 také voditkem pro cenova vyjednavani mezi spolec¢nosti New World
s 170.8 0.4 08 Resources a jejimi hlavnimi zakazniky z fad ocelaren. Z dohody vyplyva, Ze
oTP 6 655 0.7 4.8  tg7afi jsou schopni prosadit kratsi kontrakty (3M vs. predtim obvyklych 12M) a
KGHM 103,0 01 10 jejich vyjednavaji pozice je velmi silnd. To je urgity rozdil ve srovnani
TVN 16,20 2,7 28 s vyjednavanimi mezi NWR a jejimi ocelarenskymi zakazniky — cenotvorna
Lotos 29,25 12 2,0 pozice NWR neni tak silnd jako u BHP ¢i Rio Tinto. | proto o¢ekavame, Ze
PGE SA 3,710 -0,3 1,6 vyjednana cena koksovatelného uhli nebude tak vysoka jako indikuji ceny
Adidas 37,42 -0,8 -24 v Asii. Zaroven jsme stale vice pfesvédceni, Zze se muzeme i v pfipadé NWR
Bayer 51,84 -0,5 0,2 dockat zmény kontrakta¢niho obdobi na 3M misto plvodné oznameného
E.ON 26,7 -0,5 -1,3 japonského fiskalniho roku. Tato zména by zfejmé umoZnila NWR vyuZit
Siemens 71,9 3,2 51 aktualnich vysokych cen uhli na trzich, na druhou stranu by vnesla vice
BMW 32,5 0,9 02 nejlstoty pro pFisti kvartaly. My v modelu pocitame stim, ze NWR vyjedna
Allianz 89,9 1,2 2,1 Pprdmérnou cenu koksovatelného uhli na zbylé tfi Ctvrtleti 2010 ve vysi 110-115
Deutsche Bank 54,9 1,8 3,7 EUR/t (tj. cca 155 USD/t) pfi prﬁmérném kurzu 25,5 CZK/EUR.
RWE 64,5 0,4 0,8 o . L. - o
DEUSEE BaEias 53.3 03 01 Belglgky list De Stanggard véera n?psavl, Ze pripravy IPO CSOB se k(v)mpllku“
e 25.7 21 15 @ emise na trh nepfijde d_rlve nez v cervnu. Poklfd,kzy se nestlhlrcervrvlpvy
Lufthansa 121 0.8 21 Fermln, bude IPvapodIe I|§tu az vp0d2|mn|cr1 fn_eS|_C|ch. Poslednl’ neprime
—— — — 07 |nf9rmace skutegne vypadajl tak,__ze se II?O opo_zdu1e, informace deniku, i kdyz
' ' '~ nejsou potvrzené, by nés proto nijak nepfekvapily.
Deutsche Telekom 9,9 0,2 -0,3
i =9 82 19 DNES OCEKAVAME:
SAP 34,5 2,6 3,0
S 46,4 4.0 07\ USA nas dnes &eka index spotfebitelskych cen za unor (13:30), Zadosti o
Lolanain D £ 21" podporu v nezaméstnanosti (13:30), Philadelphia Fed (15:00) a piedstihové
Munich Re 116,8 0,5 0,1 indikéatory (15:00).
HeidelbergCement 42,9 2,4 2,9
S&P500 1166 0,58 PX 1218 1,35 CZK/EUR 25,40 0,06
Dow Jones IA 10 734 0,45 WIG 20 2 466 0,84 CZK/USD 18,56 0,76
Nasdaq Composite 2389 0,47 BUX 23781 -0,65 USD/EUR 1,368 -0,72
DAX 30 6024 0,89 ATX 2609 1,11 Cz 10Y 4,118 0,00
Dow Jones Stoxx 50 2 615 0,95 Ropa Brent 81,33 -0,77 GE 10Y 3,111 0,25
Nikkei 225 10 744 -0,95 Zlato 11225 -0,09 USs 10Y 3,623 0,13

Zdroje: Bloomberg, BCPP

Upozornéni: Informace je vystupem spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnika s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen "spole¢nost"). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych
papirti Praha, a.s. a podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Informace mohou byt zjednodugeny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvofeni obecné a zékladni predstavy o dané
otazce ¢i tématu. Informace nelze povazovat za navrh na koupi a/nebo prodej jakéhokoliv investi¢éniho nebo jiného instrumentu, nebo vyzvy, podnétu nebo navrh na uzavieni smlouvy.
Pokud se v informacich hovoii o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko
kolisani hodnoty a zmény sménnych kurst a Ze navratnost puvodné investovanych prostredkd ani vySe zisku neni zarucena.

11



