B CYRRUS

MORNING CALL 1032010
-]

RANNI KOMENTAR:
Osmy rastovy den za poslednich 10 obchodnich dni, tak zni po véerejSku

AAA Auto 14,0 posledni bilance amerického trhu, méfena vyvojem indexu S&P 500. Ten se

CME 563 '011 0'9 tak jiz velmi pFiblizil maximalnim roénim drovnim, dosaZenym na pod&atku
CEZ 891 0.4 13  ledna letodniho roku. Vzhledem ktomu, Ze prvni polovina tydne je v USA
Telefénica 02 448,0 0,0 0.0 tentokrat prakticky bez vyznamnych makroekonomickych dat, trhy se soustiedi
Erste Bank 744 0,1 2,8 predevSim na stale pfichazejici zpravy o zvySené aktivité firem v oblasti M&A a
Unipetrol 139,8 0,0 1,1 samozfejmé na vyvoj tzv. ,fecké krize“. Cesta feckého premiéra po USA vcera
KB 3752 0,1 -0,6 vyvrcholila setkanim s prezidentem Obamou. Je zajimavé, Ze zatimco fecky
Philip Morris 10 240 -0,2 0,4 premiér po setkani usporadal tiskovou konferenci, na niz hovofil o pochopeni
OPG 199 2,3 0,2 Obamy pro sou¢asné fecké potiZze a boj proti trznim spekulantiim, sdm Obama
ECM 290 13 21 se k setkani vabec nevyjadfil...
VIG 960 2,0 2,6 .
NWR 194 0,0 43 V Asii zaujala pfedevsim statistika zahraniéniho obchodu Ciny za tnor. Podle
Pegas Nonwovens 4430 0.2 2,3 i rostl export i import rychleji nez trh predpokladal, u vyvozu o 46% yly, u
KIT Digital 189,0 0.0 27 dov_ozu, 0 45% yly. V !Evrope dnes zacindme bez vétSich zmén, némecky
Niig . Telekom 710.0 0.3 0.8 akciovy index DAX kles&a o 0,1%.
T’:gﬁ 1269’33 83 ig Némeck)z gnergeticky gigant, E.ON, dnve§ rano zy(vefejpill své vysled’ky
T 35 60 06 07 hospodareni za 4Q a cely rok 2009. Celorqcn] upraveny cisty zisk firmy dosahl
' ’ " 5,33 mld. EUR, coZ zaostalo za konsensualnim odhadem trhu 5,81 mid. EUR.
RIS A Bt 0.4 Jednou z hlavnich pfic¢in jsou necekané nizké trzby za 4Q, kvuli nimz se
S0 Lo L 06 celoro&ni trzby dostaly pouze na 81,8 mld. EUR ve srovnani strznim
oTP 6030 0.3 0.3 pgekavanim 84,3 mld. EUR. Firma potvrdila vyplatni pomér 50-60% a navrhla
KGHM 101,6 04 0.1 dividendu ze zisku 2009 ve vysi 1,5 EUR/akcii (dividendovy vynos 5,6%). Pro
TVN 17,00 01 0.6 leto3ni rok E.ON ocekava jen velmi mirny rdst provozniho zisku EBIT,
Lotos 28,30 -13 -0,6 konkrétné by EBIT mél ve srovnani srokem 2009 vzrist o 0-3%. Jednim
PGE SA 3,570 -0,6 -03  z problému E.ON je v souasné dobé pomeérné vysoké zadluzeni, trh proto
Adidas 36,77 0,0 -0,4 bude letos predevSim ocekavat, zda se firmé podafi prodat néktera ze svych
Bayer 52,37 1,0 0,1 aktiv (hovofi se napfiklad o prodeji US divize za cca 4 mid. EUR). Celkové
E.ON 26,9 0,1 0,0 vysledky E.ON hodnotime jako mirné negativni.
Siemens 67,1 0,0 -0,6
BMW 32,1 0,4 0,7 Zajistovna Munich Re dnes rano potvrdila, Ze i pfes nedavné zemétfeseni
Allianz 87.9 03 .01 VChile by méla letos dosahnout Cisteho zisku pfes 2 mld. EUR. Zminéne
Deutsche Bank 51,3 0.4 06 zemétieseni by firmu mélo podle odhadu pfijit na cca 400 mil. EUR hrubého
RWE 64.5 14 23 vyplacgqého pojistn'évho. Firma také"pot.v.rdila, 2e, nrflvrhuje vyplatit ze zisku
D B 52,7 01 08 2009 dividendu ve vySi 5,75 EUR/akcii (dividendovy vynos 5%).
ThyssenKrupp 24,9 0,0 -0,4
Lufthansa 11,9 1,1 1,4
BASF 43,3 0,1 0,4
Deutsche Telekom 9,8 0,3 1,0
i 263 0 L4 DNES OCEKAVAME:
SAP 34,0 0,1 -0,2
kS 4003 05t 18 ve Spojenych statech bude zvefejnéna statistika o vyvoji Zadosti o hypotéku
Lolanain 63,6 =16 03" (13.00), velkoobchodni zasoby za leden (16:00) a deficit federalniho rozpoétu
Munich Re 116,3 13 0.3 za Ginor (20:00). Agentura Bloomberg zvefejni index globalni davéry (13:00).
HeidelbergCement 40,6 -1,3 -1,1
S&P500 1140 0,17 PX 1172 0,09 CZK/EUR 25,62 0,12
Dow Jones IA 10 564 0,11 WIG 20 2394 -0,53 CZK/USD 18,85 0,25
Nasdagq Composite 2341 0,36 BUX 22 397 0,16 USD/EUR 1,359 -0,10
DAX 30 5886 0,17 ATX 2486 -0,24 Cz 10Y 4,049 0,10
Dow Jones Stoxx 50 2 577 0,09 Ropa Brent 79,90 -0,01 GE 10Y 3,132 -0,27
Nikkei 225 10 564 -0,04 Zlato 1126,1 0,18 uUs 10Y 3,698 0,03

Zdroje: Bloomberg, BCPP

Upozornéni: Informace je vystupem spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnika s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen "spole¢nost"). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych
papirti Praha, a.s. a podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Informace mohou byt zjednodugeny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvofeni obecné a zékladni predstavy o dané
otazce ¢i tématu. Informace nelze povazovat za navrh na koupi a/nebo prodej jakéhokoliv investi¢niho nebo jiného instrumentu, nebo vyzvy, podnétu nebo navrh na uzavieni smlouvy.
Pokud se v informacich hovoii o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko
kolisani hodnoty a zmény sménnych kurst a Ze navratnost puvodné investovanych prostredkd ani vySe zisku neni zarucena.
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