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Certifikaty - obecné

Certlflkaty pravni charakteristika:
Mezi Cetnymi finan€nimi inovacemi, které byly v uplynulych letech emitovany financnimi zprostredkovatell Si
zvlastni pozornost potencionalnich investorl zaslouzi skupina investiCnich produktd s nazvem “investicni
certifikat”. Z hlediska pravni struktury jsou certifikaty investi¢ni nastroje, které maji charakteristiku investi¢nich
cennych papirt podle § 3 odst. 1 pism a) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen
“ZPKT”) nebo investi¢nich cennych papir a derivatd podle § 3 odst. 1 pism. d) ZPKT.

Certlflkaty objemy obchodu:
= Certifikaty vedou v poslednich letech vitézném taZeni —celkovy objem obchodl burzovné obchodovanych
indexovych, strategickych, tématickych, garantovanych a diskontovych certifikatd neustale roste a pohybuje se
v fadu desitek mid. EUR; Také celkovy pocet emitovanych produktl se neustale zvySuje a investofi maji
moznost vybirat z nékolika tisic certifikata).

= Knockout produkty (Turbo certifikaty) jsou bezpochyby produktem posledniho obdobi a jejich objemy obchodu
predcily v uplynulém obdobi i klasické warranty. | zde je velmi patrny novy trend - stale vice investord zamérfuje
svoji pozornost na indexy a snizuje tak riziko Spatného vybéru.

Certlflkatv versus fondy:

= Certifikaty se nehodi pouze pro doplnéni a lepsi diverzifikaci investi¢niho portfolia (jak byva velice €asto
uvadéno v odbornych finan€nich médiich), nybrz mohou byt zakladnim investi¢cnim instrumentem pro
dlouhodobé uspésné investicni strategie. VétSina druhl certifikatd je méné rizikova nez jednotlivé akcie,
nesrovnatelné levnéjSi a transparentnéjSi nez investi¢ni fondy. Certifikaty se hodi pro vétSinu investort a
napomahaji k dosazeni jejich investi¢nich cild. Pro dlouhodobé investory jsou vhodné pfedevsim strategické a
indexové certifikdty s neomezenou dobou splatnosti, které jsou nepiekonatelnou investiCni alternativou
k fonddm, které i pfes velké naklady na investi¢ni analyzu jenom zfidka zaznamenaji lepSi hodnotovy vyvoj nez
celkovy trh. Aktivné obchodujicim investoriim nabizeji certifikaty moznost ucinné (bez rizika nahodného vybéru)
vyuzivat kratkodobych a stfednédobych pohybu a trendd na burzovnich trzich.

Vyhody certifikatu:

Stale vice investor( si je védomo sedmi zasadnich vyhod tohoto nového investi¢niho instrumentu:

= Jednoduchost: Nakupem pouze jediného cenného papiru se mulze investor podilet na hodnotovém vyvoji
akciovych indexu, komplexné prenést do svého portfolia profesionalni investi¢ni strategie nebo spekulovat na
vyvoj nadéjnych oboru.

= Transparentnost: Na rozdil od fondu zna investor u certifikatd kromé nakupni ceny vzdy i jednotlivé akcie a
jejich vahové zastoupeni. Informaci o aktualni hodnoté pfisluSného certifikatu ziska investor velmi lehce a
zjisténa hodnota se da vzdy prekontrolovat. Certifikat vzdy pfesné kopiruje podkladové aktivum (na rozdil od
fondu, ktery se vice & méné odchyluje od svého benchmarku)

= Likvidita: Certifikaty jsou vZdy obchodovatelné bud na burze, nebo v mimoburzovnim obchodovani pfimo
s emitentem (vétSinou od 8:00 do 22:00 hodin). Emisni banky se zavazuji pribézné stanovovat nakupni a
prodejni kurzy.Vysoka likvidita je charakterizovana také velmi nizkymi spready certifikat(, u tzv. plain vanilla jsou
spready nulové.

= Univerzalnost: Je jedno, jestli jste konzervativni, nebo spiSe spekulativné orientovany investor, jestli pfi nakupu
uprednostriujete “blue chips” nebo rastové tituly, zda bez rizika pouze “kupujete index” nebo radéji vyuzivate
jinych Sanci, které vedou k dosazeni nadvynosu (outperformance) — univerzum certifikati nabizi vesSkeré
finan¢ni produkty pro optimalni Uspé&snou individualni investicni strategii. Certifikaty umoznuji dokonce i investici
do dluhopist nebo oblasti hedge fondu, ke kterym méli mozny pfistup pouze velice bonitni investofi.

= Prizpusobivost: Certifikaty jsou zpravidla nabizeny v cenach, které vétSinou neprekracuji hranici 100 EUR. Je
tak umoznéno investovat jiz s mensim finanénim obnosem. Pomoci certifikatl je také mozné nakupovat
jednotlivé akcie bez pakového efektu, s mensim kapitalem.

= Priznivé naklady: Zapomerite na vstupni poplatky v fadu i 5 % a vice, na vysoké manazerské poplatky za
pochybné vykony a na skryté naklady. Na rozdil od investi¢nich fondl jsou mnohé certifikaty nabizeny za cenu,
ktera se témeér presné shoduje se svou vnitfni hodnotou, pouze u komplexnich produktil jsou uplatnény
periodické poplatky, které ale zfidkakdy prekroCi 1 % p.a.

= Darnova optimalizace: Po uplynuti Sestimési¢ni doby od nakupu jsou kurzové zisky z certifikatd osvobozeny od

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
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dané z pfijmu fyzickych osob.. Po této dobé nemusite zdanit ani mnohonasobné nabéhlé dividendy, které zvysily
hodnotu certifikatu.

= Globalni diverzifikace: v EUR je mozno nakupovat indexy, akcie, i komodity obchodované na jakémkoliv trhu
v jakékoliv méné. Investor si zaroven muze pfi investici vybrat, zda je ochoten participovat na ménovém riziku, Ci
toto riziko nechce zohlednit do své investice.
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Indexové certifikaty

V kterémkoliv okamziku zobrazuje presné 100
hodnotovy vyvoj podkladového aktiva (napf. 0...
akciového indexu) v pfedem stanoveném

poméru (1:1, 1:10,1:100, 1:1000).

A
Hodnota
Certifikatu -/+

Indexovy
> certifikat

Hodnota podkladového aktiva -/+

»
»

...participace. Umozriuje neomezenou a Uplnou (100%)
participaci jak na rustu, tak i na poklesu
nodkladovéhan aktiva (akciového indexii.

Indexové certifikaty pfesné zobrazuji hodnotovy vyvoj nejvétSich svétovych indexu, jako jsou napf. DAX, EURO
STOXX 50 nebo S&P500 a patfi tak k zakladnim finanénim instrumentim zasahujicim do vSech investi¢nich
obord.

Hodnota takového cenného papiru muze byt kdykoliv pfesné odvozena z aktualni hodnoty pFislusného indexu:
pokud ma némecky akciovy index DAX hodnotu 3.000 bodud, pak stoji pfislusny certifikat 30,00 EUR (pfi
zohlednéni poméru 1:100); vzroste-li DAX na 4.000 bodU, pak se hodnota certifikatu adekvatné zvysi na 40,00
EUR.

VétSina bank bezprostfedné a férové vypofadava své emitované certifikaty na svétové znamé akciové indexy a
neuctuje ani manazerské poplatky, ani rozpéti mezi nakupnim a prodejnim kurzem (tzv. spread).

PFi nakupu indexovych certifikatll ma investor minimalni naklady a jistotu, Ze dosahne stejného vynosu jako trh,
coz se veétsiné fondl nepodafi. Pocetné studie (napf. Standard & Poor’s) dokladaji, Zze az 95 % nadpramérné
placenych manazert fondl trvale neprekona srovnavaci index.

Nabidka certifikatli je dosti Sirokd a neomezuje se pouze na indexy, i jejich konstrukce je rtizna. DalSi
informace o certifikatech ziskate prostrednictvim dotazii na tento produkt u makléri spoleénosti, kontakty
najdete na www.cyrrus.cz.

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
602 00 Brno info@cyrrus.cz fax: 538 705 733
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Strategické certifikaty

Pfesné zobrazuje hodnotovy vyvoj akcii, které

jsou podle presné stanovenych kvantitativnich 100% participace...
kritérii (napf. osvédCenych investi¢nich strategii)
pravidelné vybirany z indexu.

A

Hodnota
certifikatu -/+

Strategicky
> certifikat

Hodnota podkladového aktiva -/+

v

__.na zvolené investicni Umoznuje neomezenou a uplnou (100%)
.. participaci jak na rustu, tak i na poklesu
strateqii. podkladového aktiva (vybraného kose akcii).

|

Strategické certifikaty jsou perfektni syntézou transparentni indexové investice a strategie “Stock Picking”, ktera
se vybérem urcitych akcii snazi dosahnout lepsiho vynosu nez celkovy trh.

u Obvykle se strategické certifikaty vztahuji na akciové koSe, které jsou pravidelné uvadény emisnimi bankami na
trh a sestavovany podle objektivnich, popf. Ciselnych kritérii (napf. nejvyssi dividendovy vynos, nejniz8i hodnota
poméru mezi kurzem a ziskem na akcii — P/E). V&rohodné tak zobrazuji vyfez celkového trhu. Tyto cenné papiry
maji zpravidla nepatrné manazerské poplatky, avSak do budoucna pfedstavuji dobrou investici.

B Kritérium pro investiéni rozhodnuti: Budouci dividendové vynosy vybranych firem.

u Vybér: (Pul)roéné jsou do portfolia certifikatu nakupovany akcie firem, u kterych se o¢ekava nejvyssi dividendovy
VyNoSs.

®  pozadi dividendové strategie: Dividenda je formou “Shareholder Value”. Cim vy$si je dividendovy vynos, tim
nizsi je rozdil k cennym papirdm s pevnym vynosem. Kromé toho zajistuji vysoké dividendy kurz smérem dolu.

|

Uspéch: Tato strategie funguje na vSech “Blue Chip” trzich, prdmérny nadvynos 2-3% p.a. Pravé ve $patnych
burzovnich fazich se proto da doporucit. Je nevyhodna pfi strmém rlstu kurz(.

Nabidka certifikatli je dosti Sirokd a neomezuje se pouze na indexy, i jejich konstrukce je rtizna. DalSi
informace o certifikatech ziskate prostfednictvim dotazi na tento produkt u makléri spoleénosti, kontakty
najdete na www.cyrrus.cz.

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
602 00 Brno info@cyrrus.cz fax: 538 705 733
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Tématické certifikaty

Zobrazuje pfesné hodnotovy vyvoj speciélnich 100% participace___
oborovych indexu, tématickych akciovych kosu
nebo komaodit.

A
Hodnota
certifikatu -/+
-4
Tématicky
____  » certifikat
Hodnota podkladového aktiva -/+
” ¥ e . )
...na zvoleném Umoz_npje neomezenou a up[nou (100%)
i v . participaci jak na rustu, tak i na poklesu
Investichim tematu. podkladového aktiva (vybraného
oboroveho indexu €i tématického kose
akcii).

B Tematické certifikaty se na rozdil od indexovych a strategickych certifikatl vztahuji na akciové indexy nebo na
akciové kose, které obsahuji pouze tituly zpravidla pfislusejici ke stejnému oboru.

B Tematické certifikaty jsou vhodné predevsim k doplnéni investi¢niho portfolia, pomoci nich se da spekulovat bud
na kratkodobé rotace jednotlivych oborl, nebo dlouhodobé participovat na rlstu tzv. megatrendd, jako jsou
biotechnologie, internet, ekologie nebo Emerging Markets.

u Certifikaty emitované na oborové specifické subindexy nejvétsich a velmi znamych svétovych indexu jsou velmi
transparentni, kontinualné pfizpisobované a trzné blizké.

By tachto specifickych produktl je planovano pravidelné obménovani akciového portfolia, kterym je zaruceno
trvalé a realistické zobrazeni trznich poméru.

" praev politicky nestabilnich €asech plati zlato jako “jisty pFistav”. Gold-certifikaty nabizeji alternativu k
fyzickému nakupu zlata: Exaktni zobrazeni aktualni ceny ryzi unce zlata.

B Nizké transakéni naklady. Minimalni vySe investice jiZ od 1 kusu certifikatu.

u Transparentni cenova tvorba.

B Okamzita likvidita.

B \ysoka flexibilita.

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711

602 00 Brno info@cyrrus.cz fax: 538 705 733
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Garantované certifikaty

| pokud hodnota nakoupeného aktiva Zaiigténi
béhem doby trvani poklesne, bude pfi ajistent...
splatnosti vyplacena pavodné
investovana suma, a to v plné vysi.
A
Hodnota
certifikatu -/+
-%
Garant. c.
s
Hodnota podkladového aktiva -/+ -
ey v . Na rUstu kurzu se neparticipuje v pIné vysi
...Stojl sanci. (100%) jako je tomu u klasickych
indexovych certifikatd, nybrz pouze nizsi
kvotou...

Podkladové aktivum: EURO STOXX 50 kurz index
Stav indexu v dobé emise: 3.743,44 bodu

Emisni cena: 100,00 EUR

Emisni agio: 1,00%

Emisni den: 5. listopadu 2001

Splatnost: 24. listopadu 2004

Splaceni: Emisni cena 100,00 EUR (bez agia!) v€etné poloviny pozitivni procentudlni zmény indexu dosazené
b&hem doby trvani.

Nabidka certifikatli je dosti Sirokd a neomezuje se pouze na indexy, i jejich konstrukce je rtizna. DalSi
informace o certifikatech ziskate prostirednictvim dotazii na tento produkt u makléri spoleénosti, kontakty
najdete na www.cyrrus.cz.

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
602 00 Brno info@cyrrus.cz fax: 538 705 733
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Diskontové certifikaty

Na rozdil od indexovych certifikatl je Limitovany vynos
splatnost pfedem omezena na maximalni

Castku, ktera je vymezena vysi Cap.

A
Hodnota
certifikdtu -+ Diskontovy certifikat
<
e
Hodnota podkladového aktiva -/+
umoini cenovou slevu Limitovana Sance na Vynos je
kompenzovana nizSim nakupnim kurzem,
ktery pak plsobi jako rizikova ochrana.
CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711

602 00 Brno info@cyrrus.cz fax: 538 705 733



QRRUS Certifikaty — informace pro zékaznika str.9

Doba trvani open end (09/07) 25.06.2004
Pomér odbéru 1:100 1:100

Cap — DAX 3.000 / €30,00
Kurz certifikatu €29,00 €25,45

(DAX: 2.900 bod)

Diskont — 12,2% (€3,55)
Max. vynos neomezen 17,9% (€4,55)
Postranni vynos 0,0% 13,9% (€3,55)
(DAX: 25.06.04 2.900

Cap-odstup — 3,5% (€1,00)
Hranice ztraty DAX 2.900 DAX 2.545 (-12,2%)
Bod Outperformance — DAX 3.418 (+17,9%)

(udava pfi jaké hodnoté
indexu DAX se dosahne s
indexovym certifikatem
lepSiho zhodnoceni)

Nabidka certifikatt je dosti Siroka a neomezuje se pouze na indexy, i jejich konstrukce je rizna. Dalsi
informace o certifikatech ziskate prostifednictvim dotazi na tento produkt u maklérii spoleénosti, kontakty
najdete na www.cyrrus.cz.

Turbocertifikaty (knock-out)

Jedna se o pomérné nové investi¢ni produkty emitované velkymi investi¢nimi bankami (napf. ABN Amro, Commerzbank,
Deutsche Bank apod.) Hodnota téchto turbocertifikatl je obvykle vazana k néjakému indexu akciového trhu nebo koSi
vybranych akcii.

Hodnota turbocertifikatu se potom pohybuje v zavislosti na hodnoté zvoleného indexu.

Budeme-li mit tedy turbocertifikat s vazbou na index DAX 30 némeckého akciového trhu, hodnota certifikatu se bude odvijet od
hodnoty tohoto indexu.

Koupime-li turbocertifikat spekulujici na rist trhu (indexu DAX), jeho hodnota poroste, pokud poroste némecky index DAX.
Vyhodou u téchto produktl je moznost pouziti pakového efektu, nebot v sobé jiz obsahuji vnitfni paku. To znamena, zZe rast
indexu DAX o 1% vyvolad zménu hodnoty vétSi nez 1%. Pokud napfiklad rdst indexu DAX o 1% vyvola rdst hodnoty
turbocertifikatu o 5%, pak fikame, Ze turbocertifikat ma paku (leverage) 5.

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. JaroSe 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
602 00 Brno info@cyrrus.cz fax: 538 705 733
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Téchto produktt je cela fada a mezi nimi je mozno vybrat takové, které maji efektivni paku podle potreb zakaznika. V
praxi se hodnota paky pohybuje od 1 az do vice nez 20. (Hodnota 20 je jiz skutecné velmi vysoka uroven — znamena, ze
jednoprocentni zména indexu vyvola 20%!! zménu hodnoty turbocertifikatu). Vysoké hodnoty pakového mechanismu
jsou vyuzivany predevsim kratkodobymi spekulanty na trhu a pozice v téchto nastrojich se oteviraji a uzaviraji
zpravidla v ramci jednoho burzovniho dne — béhem nékolika hodin.

Velikost potencionalnich vynost a rizik zavisi PREDEVSIM na hodnoté pouZivané paky. Pokud je pouzita paka 1 — jde v
podstaté o "prosty nakup” indexu. Na druhé strané stoji paky okolo 20, které se pouzivaji k velice kratkodobym spekulativnim
Gcelim. Hodnota finanéni paky turbocertifikatu pro zakaznika zavisi na konkrétni hodnoté indexu v daném okamziku. Koupi-li
jiny zakaznik stejny turbocertifikat v jiném okamziku, pfi jiné hodnoté indexu bude velikost finan¢ni paky turbocertifikatu odliSna.

Knock-out hranice. Aby se zabranilo povinnosti dodate¢ného kryti, jsou tyto produkty emitentem automaticky vyporadany,
pokud kurz podkladového aktiva (napf. akciového indexu) kdykoliv béhem doby trvani dosahne nebo prolomi Knock-out hranici.

Jedna se o velmi rizikové investi¢ni nastroje (derivaty). Riziko spojené s nakupem turbocertifikatu (pfipadné s
vyuzitim investi¢éni strategie TURBO) zavisi na velikosti pouzité (pouzivané) finanéni paky. Existuje velka
pravdépodobnost, Ze mlze dojit ke ztraté vSech investovanych finanénich prostfedk, u vyssich finanénich pak i ve
velmi kratkém Casovém horizontu. Zaroven vSak turbocertifikaty nabizeji velky potencial zisku.

Priklad — jak funguje turbocertifikat:

Predpokladejme, Ze ocekavame rlst trhu — oc¢ekavame, Ze index DAX poroste. Koupime proto turbocertifikaty, které maji vazbu
na index DAX a jejichz hodnota roste, pokud roste hodnota indexu DAX. Musime se jen rozhodnout, jak silny pakovy
mechanismus pouzijeme. Samoziejmé pokud dojde ve skute€nosti k opaénému vyvoji, tedy k poklesu hodnoty indexu, dojde i
k poklesu hodnoty certifikatu v zavislosti na zvolené finanéni pace (€im vyssi finanéni paka — tim vyssi pokles).

Hodnota index DAX v dobé nakupu je napfiklad 3000 bodu.

r
ZISKY na TURBOCERTIFIKATECH
| Rlst indexu DAX zisk v procentech s pakou 1 s pakou 5 s pakou 15
3030 1% 1% 5% 15%
3060 2% 2% 10% 30%
3090 3% 3% 15% 45%
3120 4% 4% 20% 60%
ZTRATY na TU RBOCERTIFIKATECH
| Pokles indexu DAX ztrata s pakou 1 s pakou 5 s pakou 15
procentech
2970 1% 1% 5% 15%
2940 2% 2% 10% 30%
2910 3% 3% 15% 45%
2880 4% 4% 20% 60%

TABULKA ukazuje, jaky dopad na hodnotu investice ma pouziti paky pfi investicich do turbocertifikatt. Vyssi paka zvySuje
riziko, ale zaroven znamena i vysSi potencionalni vynosy.

Na trhu je i nabidka turbocertifkatl, jejichz hodnota roste, pokud klesa hodnota indexu DAX. Tyto nastroje tedy umozniuji
reagovat na pokles trhu a opét zavisi na investorovi, jak silnou paku pouzije. Je zde velmi tésna analogie se spekulaci na
pokles, tzv. short sell, s tim rozdilem, Ze neni nutné cenné papiry pujéovat, abychom je mohli prodat. Hodnota téchto
turbocertifikatl roste, pokud podkladovy index (napf. DAX) klesa.

Nabidka turbocertifikatl je dosti Sirokd a neomezuje se pouze na indexy, i jejich konstrukce je rlzna. Dal$i informace o
turbocertifikatech ziskate prostfednictvim dotazli na tento produkt u makléra spoleénosti.

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
602 00 Brno info@cyrrus.cz fax: 538 705 733



QRRUS Certifikaty — informace pro zakaznika str.11

Kurzovni zmény Underlying pusobi
nadproporcionalné na hodnotu Turbo (Knockout) Jako Futures...
certifikatu — pozitivné i negativné!

Turbo short Index

Hodnota
certifikatu -/+

Turbo long

Hodnota podkladového aktiva -/+

»

_bez povinnosti kl'yti Cena paky je tzv. “Knock-out” hranice —
jakmile je dosazena, stane se cenny papir

bezcennym, ale bez povinnosti
dodatecného kryti.

Prvni emise: BNP podzim 2001 — nesly oznaceni LIF/LSF certifikaty.

Velmi rychle byly na trh uvedeny podobné produkty od ABN Amro, Deutsche Bank, Citibank a dalSich.
“Futures” bez povinnosti dodateéného kryti.

Konstantni “prava” finanéni paka od okamziku nakupu.

Zadny vliv volatility

Turbo (Knockout) produkt se kotuje vzdy za svoiji vnitini hodnotu.

Knock-out hranice zabranuje dosazeni negativni vnitfni hodnoty produktu (Dosazeni Knock-out hranice vSak
znamena ztratu vSech investovanych prostfedkd do turbocertifikatu)

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
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Srovnani TURBO long / TURBO short:

Turbo LONG Turbo SHORT
Stav indexu 1.000 bodu 1.000 bodt
Uroven financovani 750 bod 1.250 bodd
Hranice Knock-out 773 bodu 1.212 bodu
Pomeér odbéru 1:100 (0,01) 1:100 (0,01)
Cena Turba 2,50 EUR 2,50 EUR
Paka 4 4
Turbo long:
|

Pfi nakupu produktu Turbo Long nezaplati investor aktualni hodnotu indexu, nybrZz pouze rozdil mezi urovni
financovani a stavem indexu; v uvedeném pfikladé tedy 250 bodd, neboli 2,50 EUR.

Investor tak profituje pomoci finanéni paky na kurzovnich zménach podkladového aktiva (kterym miize byt akciovy
index, jednotliva akcie, ko$ slozeny z jednotlivych akcii, mezinarodni mény, dluhopisovy index, komodity i drahé
kovy).

Vzroste-li podkladovy index napf. na 1.010 bodud, pak se zvysi hodnota Turbo Long certifikatu na 2,60 EUR,
respektive 0 4%.

Pokud naopak poklesne hodnota podkladového indexu o jedno procento na 990 bod(, snizi se hodnota Turbo
Long certifikatu na 2,40 EUR, tedy 0 4%.

Pakovy efekt vznikne diky vyhodé pfi financovani Turbo Long: Namisto 1.000 indexovych bodd neboli 10 EUR
je pfi nakupu Turbo Long investovano pouze 250 bodu, €ili 2,50 EUR. Zbylych 750 bod(, respektive 7,50 EUR
zapUjci emitent ve formé “kreditu”.

OvSem tento “kredit” ve vySi 750 bodl resp. 7,50 EUR neni zcela zadarmo. Jako u kazdého jiného kreditu musi
investor platit uroky, které mu jsou za kazdy den drzeni produktu uctovany. O vysi nabéhlych urokd je
zvySovana urovén financovani (popfipadé i knock-out hranice turbocertifikatu) a o tento pfirlstek urovné
financovani se za nezménénych podminek snizi hodnota certifikatu pro zpétny odkup.

Pokud ale pouzije investor tyto produkty pro intraday — neplati Zzadné naklady z financovani!

Pouze kdyz se investor rozhodne drZzet produkt “pfes noc” budou mu vzdy dalSi den pfed zahajenim
obchodovani u¢tovany uroky za uplynuly den.

Hranice Knock — Out:

Jak Turbo Long, tak i Turbo Short produkty jsou vybaveny tzv. Knock-out hranici.
Tato Knock-out hranice slouzi k tomu, aby investofi nepodstupovali neomezené riziko.

Aby se zabranilo povinnosti dodate&ného kryti, jsou tyto produkty emitentem automaticky vypotradany, pokud kurz
podkladového aktiva (napf. akciového indexu) kdykoliv b&hem doby trvani dosahne nebo prolomi Knock-out
hranici.

Automatické vyporadani provede emitent zpravidla v nasledujicich tfech hodinach a zbyla hodnota (ktera mlze
byt i nulova) je vyplacena nazpét investorim.

Na rozdil od “pravych” furutes nemohou investofi nikdy ztratit vice nez byla hodnota ptvodné investovaného
kapitalu.

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
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Prolomeni hranice Knock — out pfiklad:

Turbo (knoc — out) LONG

Stav indexu 773 bodu
Uroven financovani 750 bod(
Hranice Knock-out 773 bodu
Pomér odbéru 1:100 (0,01)
Cena Turba 0,23 EUR
Paka 4
BV tabulce je uvedena hodnota finan¢ni paky v okamziku nakupu turbocertifikat (cena byla 2,5 Eur, hodnota indexu
1.000 a pomér odbéru 1:100). V tomto okamziku ma turbocertifikat jinou hodnotu finanéni paky.
" pokud poklesne podkladovy index na (nebo pod) hranici 773 bodu, bude produkt pfed¢asné vyporadan.
®  hvestoram bude pfipsana na ucet zbyla hodnota.
B Ppokud emitent v nasledujicich tfech hodinach rozvazal svoje pozice napf. pfi stavu podkladového indexu ve vysi
765 bodU, bude investorim pfipsana na Gc¢et zbyla hodnota ve vysi 0,15 EUR = (765 — 750) x 0,01.
Doba trvani Teoreticky neomezena
Participace na rostoucich Neomezena & nadproporcionalni
kurzech
Participace na klesajicich Nadproporcionalni az po “Knock-out” hranici
kurzech
Riziko ztraty Totalni ztrata mozna (je kalkulovatelna!)
Kurz certifikatu (Stav indexu — uroven na financovani)
x pomér odbéru + naklady na financovani
Paka Stav indexu x pomér odbé&ru
Kurz Turbo certifikatu
Finanéni teorie Nakup future bez povinnosti dodate¢ného kryti
CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. JaroSe 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
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Podkladova aktiva:

Knockout certifikaty

Indexy Indexy
Akcie (i Baskets) Akcie (i Baskets)
Dluhopisy Dluhopisy
Mény Mény
Komodity, drahé kovy Komodity, drahé kovy

Warranty

Warranty patfi mezi sekuritizované derivaty (Opce), téSici se vysoké oblibé mezi drobnymi investory diky
moznostem participovat jak na rostoucim tak i na klesajicim trhu. Tyto produkty v sob& maiji zaimplementovanou
finanéni paku, diky které investor dosahuje nadproporcionalnich ziskl, mize také ovSem dosahnout
nadproporcionalni ztraty.

Z hlediska pravni struktury jsou warranty investiéni nastroje, které maji charakteristiku investiCnich nastrojl
derivatl podle § 3 odst. 1 pism. d) ZPKT.

Nakupem warrantu investor ziskava pravo, nikoliv povinnost na nakup (Call warrant), nebo na prodej (Put warrant)
podkladového aktiva (akcie, index, komodita, mé&na...) za pfedem stanovenou cenu (Strike) b&hem (americky typ),
nebo v (evropsky typ) pevné stanovenou dobu.

Aktivum
Call

Kupujici - investor cena warrantu Prodavajici - emitent

PRAVO ZAVAZEK
NE zavazek NE pravo

Put
Aktivum

Pokud se drzitel prava (investor) rozhodne svého prava vyuzit, ma jeho protistrana (prodejce warrantu — emitent)
povinnost dostat svému zavazku prodat (Call warrant), nebo zavazku koupit (Put warrant) dané podkladové
aktivum za predem stanovenou cenu (Strike).

Cena warrantll neni zavisla na nabidce a poptavce po daném warrantu, jako je tomu napf. u akcii. Cena je
odvozena od ceny podkladového aktiva a pfesné se stanovi pomoci exaktnich ocefovacich modell (Blafl-Scholes,
Binomicky).

Proménné ovliviujici cenu warrantu jsou:

Cena podkladového aktiva — cena akcie, akciového indexu, komodity jako zlato, &i ropa, mény, atd....

Cena Strike — pevné stanovenda cena emitentem ktera slouzi k nakupu, &i prodeji dané komodity

Cas do splatnosti — pevné stanovena doba Zivota daného warrantu. Po jejim uplynuti warrant pfestava existovat.
Urokové sazby — rast Urokovych sazeb v ekonomice ovliviiuje ceny warrantd (rdst Call warrant(l, pokles Put
warrant()

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
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Volatilita — tzv. kolisavost na trzich ma podstatny vliv na ceny warrant

Prabéh zisku a ztraty u Call warrantu

4o Vyvoj
] podkladového aktiva
Zisk/Ztrata 7’
warrantu /

Cena podkladového aktiva

Pribéh zisku a ztraty u Put warrantu

Zisk/Ztrata

Vyvoj
podkladového aktiva
N

Cena podkladového aktiva

Strike
cena S

+/-
Nakupem Call warrantu (Put warrantu) investor spekuluje na rust (pokles) podkladového aktiva. Na pohybu
podkladového aktiva participuje nadproporcionallné, pomoci finanéni paky. Pokud tedy podkladové aktivum
vzroste o 1%, cena Call warrantu vzroste o vice jak 1% (v nasobcich). Velikost ristu warrantu bude zalezet ne
velikosti pouzité paky. Pfi poklesu podkladového aktiva o 1% dojde k nadproporcionalnimu poklesu ceny Call
warrantu. U Put warrantd je pohyb ceny podkladového aktiva a warrantu opacny.
Cena warrantu

Cena warrantu je tvofena dvéma slozkami.

Cena warrantu = Vnitini Hodnota + Casova Hodnota

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
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Vnitfni hodnota je skute€na hodnota warrantu, za kterou by mohl byt okamzité uplatnén.

Vnitfni Hodnota Call warrantu = (cena podkladového aktiva — strike cena)
Vnitfni Hodnota Put warrantu = (strike cena — cena podkladového aktiva)

Casova Hodnota je rozdil mezi Vnitfni Hodnotou a cenou warantu. Je to prémie, kterou investor plati vymeénou za
ocekavany budouci vynos (za to ze se cena warrantu bude pohybovat do splatnosti pozadovanym smérem). Cim
vétsi je doba do splatnosti, tim vySsi je Casova Hodnota a tedy cena warrantu.

Casovéa Hodnota

6 mésict pred Meésic pred
splatnosti splatnosti

Casova hodnota (viz graf) smé&rem do splatnosti klesa. V dobé splatnosti bude rovna nule. V prvni poloviné Zivota
warrant ztrati tfetinu ¢asové hodnoty. Ve druhé poloviné potom zbyvajici dvé tfetiny. Proto neni nikdy vyhodné
nakupovat warranty, které jsou blizko své splatnosti — ubytek asové hodnoty negativné vykompenzuje potencialni
rdst vnitini hodnoty warrantu. Pro investora pfedstavuje ¢asova hodnota velké riziko poklesu ceny warrantu.

Podle toho zda ma warrant vnitfni hodnotu (ma cenu za kterou muze byt v tomto okamziku uplatnén) se rozliSuje
na warrant v penézich (ma vnitfni hodnotu — Ize ho okamzité uplatnit), na penézich (jeho vnitfni hodnota je rovna
0) a mimo penize (nema vnitini hodnotu — obchoduje se na trhu pod cenou za kterou je mozno ho uplatnit). Pokud
v dobé splatnosti skon¢i warrant mimo penize, ¢asova hodnota klesne na nulu a klient ztrati celou svou investici.
Proto warranty mimo penize jsou vzdy vice rizikové, neboli existuje mensi pravdépodobnost, Zze do doby splatnosti
skonéi v penézich.

Dalsi dulezity faktor ovliviiujici cenu warrantu je volatilita, neboli kolisavost trhu. Cim je vétsi kolisavost trhu tim

vys$Si je cena warrantl a vice versa. Proto je vzdy vyssi riziko kupovat warranty v dobé kdy je vysoka volatilita trhu.
Pokles volatility maze kratit pozitivni efekt z pozadovaného vyvoje podkladového aktiva.

Priklad — jak funguje warrant:

Predpokladejme, Ze ofekavame rust trhu — oéekavame, Zze index DAX poroste. Koupime proto warrant, ktery je
vazan na pohyb indexu DAX a jehoz hodnota poroste, pokud poroste hodnota indexu DAX. Dulezité je zvolit
spravny warrant — rozhodnout se jak velikou paku chceme (Eim vé&tsi paka tim vétsi riziko pfi opaéném vyvoji trhu),
kolik €asu zbyva do splatnosti (€¢im méné Casu, tim vétsi riziko pfi opacném vyvoji trhu) a to zda je warrant mimo
penize, &i v penézich (warrant mimo penize ma vétsi riziko Ze se nedostane do penéz e nebude moci byt uplatnén)

Pi.1 — investor drzi warrant do splatnosti

Hodnota index DAX v dobé nakupu je 4477 bodu.
Splatnost: 14.12.05 (dostate¢na doba do splatnosti warrantu)
Strike cena: 4400 (warrant je v penézich)
Emisni pomér: 1:100 (udava kolik je potfeba warrantt na nakup jednoho podkladového aktiva)
Cena warrantu: 2,64
Vnitfni hodnota = 0,77
Casovéa hodnota = 1,87 (v dobé& splatnosti bude 0)

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 54521 51 95
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Stav indexu na za¢atku
Stav indexu 14.12
Pocatec¢ni cena warrantu
Paka warrantu
Cena warrantu 14.12
Zisk

Pf.2 — investor drzi warrant do 14dni

Stav indexu na zacatku
Stav indexu no 14 dnech
Pocatecni cena warrantu

Paka warrantu
Cena po 14 dnech
Zisk

14.12

4477 bodu
4700 bodu (+5%)
2,64 bodu
11
3 EUR
13,6%

Po 14 dnech

4477 bodu

4577 bodu (+2,2%)

2,64 bodu
11
3,27 EUR
24%

14.12

4477 bodu
4254 bodu (-5%)
2,64 bodu
11
0 EUR
-100%

Po 14 dnech

4477 bodu
4377 bodu (-2,2%)
2,64 bodu
11
1,93 EUR
-27%

Z prikladu je vidét, Zze Ubytek ¢asové hodnoty se daleko méné projevi pfi krat§im drZeni warrantu. Paka warrantu je
v delSim obdobi pfi poZadovaném pohybu trhu zmen3ovéana o ubytek ¢asové hodnoty (investor vydéla méné nez
kdyZ drzi warrant kratSi dobu). Stejné tak pfi opaéném pohybu trhu je pdka naopak zvySovana pravé ubytkem ceny

z divodu poklesu ¢asové hodnoty.

Mozné strategie s warranty:

Zajisténi portfolia pomoci Put warrantu

zisk/
ztrata ™.,

0
0
0
‘0
°, t
Pu
J
o
0
0

portfolio akcii-"

zajisténé
portfolio

Podkladové aktivum
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tf. Kpt. JaroSe 28
602 00 Brno

WWW.CYITUS.CZ
info@cyrrus.cz

tel: 54521 5195
tel: 538 705 711
fax: 538 705 733



C‘Y_I}BJ.J_S Certifikaty — informace pro zékaznika str.18

Pomoci Put warrantd mdze investor aplikovat zajisténi svého akciového portfolia proti poklesu hodnoty portfolia.
Pribéh zajisténi je graficky znazornén na obrazku. Investor si pfesné spocita kolik musi nakoupit Put warrantd na
zajisténi konkrétni hodnoty portfolia.
Pfi poklesu trhu — poklesne hodnota akciového portfolia
vzroste hodnota nakoupenych Put warrantu
rdst hodnoty Put warranti vykompenzuje pokles hodnoty akciového portfolia
investor zaplati za tuto operaci naklady v podobé ceny Put warrantd
PFi rGstu trhu — vzroste hodnota akciového portfolia
Put warranty budou bezcenné — investor je nebude uplatriovat
ztrata z nakoupenych Put warrantd bude bohaté vykompenzovana ristem akciového portfolia

Zajisténi Ize provadét jako STATICKE (podet Put warrantti se do splatnosti neméni), nebo DYNAMICKE (podet Put
warrantl se pravidelné méni v priibéhu zajisténi podle trznich podminek).

Straddle — profitovani jak z ristu tak i poklesu trhu

Nakupem strategie Straddle investor profituje jak z rlstu tak i poklesu trhu. Ztraci pokud se trh nebude hybat, a
nebo pokud pohyby na trhu budou velmi malé (trh se vyrazné& nevychyli ani na jednu stranu). Naklady na tuto
strategii jsou pomérné vysoké a proto je investor profituje pouze z velkého pohybu trhu (jak riistu tak i poklesu).
Strategii investor dosdhne nakupem Call warrantu a zaroven Put warrantu se stejnou realiza¢ni cenou (cenou

Strike) a stejnou dobou splatnosti.

Pribéh zisku a ztraty u strategie Straddle je graficky znazornén na obrazku.

« put
.

v

\ 4
+/-

Spread trading — spekulace na vzajemny pohyb dvou podkladovych aktiv

Jde o trzné neutralni strategii, kdy hodnotovy vyvoj zavisi pouze na relativnim vyvoji dvou vybranych podkladovych
aktiv a ne na celkovém trznim vyvoji.

Investor vyhleda dvé podkladova aktiva s t€snou korelaci jejich vyvoje cen. M(ize se jednat o dvé akcie stejného
odvétvi (Commerzbank, Bay.Hypo-Vereinsbk), ¢i dva stejné se pohybuijici indexy (DAX, Nasdaq100). Investor se
pak nakoupi Put warranty na aktivum (akcii, index), ktery je kratkodobé& nadhodnocen oproti druhému
podkladovému aktivu a zaroven Call warranty na aktivum které je kratkodobé podhodnoceno. Obejem financnich
prostfedkl investovanych do nakupu Call i Put warrant se musi rovnat.

Aplikaci této strategie investor spekuluje na vyrovnani cenové hladiny mezi dvéma podkladovymi aktivy nezavisle
na ruUstu ¢i poklesu trhu.

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195
tf. Kpt. Jarose 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
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Rizika a doporuc¢eni u obchodl s warranty:

Riziko spojené s investicemi do warrantt

Maze dojit i ke ztraté veSkerého investovaného kapitalu.

U warrantll je zpravidla emitovano mensi mnozstvi kusl, z ¢ehoz vyplyva zvySené likvidni riziko. Tim mize
dojit u jednotlivych warrantl k obzvlast velkym vykyvim kurzu.

Vynos pfi investicich do warrantd se pfedem neda stanovit.

Riziko u investic do warrantl spociva v nepfiznivém vyvoji podkladového aktiva. V nékterych pfipadech muze
tento vyvoj vést az k totalni ztraté investovaného kapitalu.

Kurz warrantu je ovliviiovan celou fadou faktor(l, jako napf. dobou do splatnosti ¢i volatilitou podkladového
aktiva. To znamena, Ze i kdyz se podkladové aktivum nezméni, muze kurz warrantu klesat. Na zakladé
omezené doby platnosti se u warrantd méni ¢asova hodnota denné. Pfirozené, &im vice se blizi konec
splatnosti (exspirace) warrantu, tim intenzivnéji klesa jeho ¢asova hodnota, aZ se nakonec rovna nule. Vysoka
Casova hodnota mulze zvySit kurzové riziko. Z vySe uvedenych davodl jsou tedy investice do warrantd s
vysokou ¢asovou hodnotou t&€sné pied vyprdenim jejich splatnosti velmi riskantni. Zasadné nedoporucujeme
nakup warrantl tésné pred koncem jejich splatnosti. Warranty, které maji zapornou ¢asovou hodnotu, nejsou
Zadnou zéarukou toho, Ze se jejich ¢asova hodnota zméni na pozitivni. Tudiz nelze oCekavat snadny zisk bez
rizika.

Nakup warrantu s vysokou volatilitou znamena drahou investici a je tim padem velmi spekulativni, stejné jako
nakup warrantu s velkou pakou.

Kurz warrantu reaguje zasadné& na zmény kurzu podkladového aktiva. Toto znamena na jedné strané vy3Si
zisk, souCasné vSak na strané druhé také vysSi riziko ztraty. Finan¢ni paka totiz pGsobi u warrantd obéma
warrant( s velmi kratkym zbytkem doby splatnosti.

Vami zakoupeny warrant propada jako bezcenny — coz pro Vas znamena totalni ztratu - pokud:

e se v ramci realizace zfeknete prava na uplatnéni,

e promeskate uplatnéni Vasich prav,

e v dobé exspirace ma warrant nulovou vnitfni hodnotu, tj nachazi se ,mimo penize*.

V téchto pfipadech prodélate Vas investovany kapital (kupni cena warrantu) a vSechny s nim souvisejici

transakéni poplatky.

Na co byste pfi investovani do warrantt méli davat pozor:

Zjistéte, zda je trh s warranty, na kterém mate v dmyslu investovat, dostateéné likvidni.

Pouzivejte limitnich pokynt aby nebyly provedeny podle nevyhodného kurzu.

Pred investici do warrantu zjistéte, jaké je vSeobecné minéni Ucéastnikl trhu o podkladovém aktivu daného
warrantu. Warrant se vyviji podle podkladového aktiva.

Jedina Sance na zisk pfi investici do warrantu spociva u v narGstu kurzu warrantu.

ProtoZe majiteli warrantu nejsou vyplaceny Zadné dividendy ani uroky, nelze tedy kurzovni ztraty kompenzovat
dalSimi dodate€nymi vynosy.

Sledujte neustdle pozici Vasich warrantl, abyste pfi vysoké volatilité trhu stacili véas zareagovat a mohli tak
zabranit (totalni) ztraté.

Informujte se o tom, zda miize byt warrant realizovan pribézné (americké opce) anebo jen v den splatnosti
(evropské opce).

Informujte se o tom, kolik warrantu je zapotfebi k tomu, aby byla zachovana hodnota podkladového aktiva.
Dbejte také na to, jestli je pfi uplatnéni dodano podkladové aktivum &i zda se pouziva finan¢ni vypofadani.
VZdy si hlidejte datum splatnosti, protoZze Vas obchodnik bez oficialniho pfikazu Vase warranty nebude
realizovat. Dale pak je nutné zohlednit pfipadné vedleSi poplatky (nakupni/ prodejni poplatky) v souvislosti s
nakupem ¢i prodejem warrantl. V extrémnim pfipadé mohou vedlejsi poplatky cenu Vaseho warrantu
presahnout. | v pfipadé uplatnéni warrantd je nutno zaplatit vedlejsi poplatky. Jen takhle muzete vypocitat, jaka
zména na hodnoté musi u podkladového aktiva popf. u warrantu nastat, aby Vase pozice warrantu pfinesla
zisk.To znamenda, Ze Cim vétsi vedlejdi vydaje, tim pozdéji dosahnete zisku. Pokud se kurz nevyvine
ocekavanym smérem, znamenaji pak vedlejSi poplatky jesté vetsi ztraty.

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195

tf. Kpt. JaroSe 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
602 00 Brno info@cyrrus.cz fax: 538 705 733



QRRUS Certifikaty — informace pro zékaznika str.20

Jak nakoupit certifikaty a warranty?

S certifikaty a warranty se obchoduje na zahrani¢nich burzach, zejména v Némecku. Spole¢nost ma on-line pfistup
na zahrani¢ni burzy a nabizi tak investorim kvalitni servis pfi zprostfedkovani obchod(. DalSi vyhodou naseho
servisu je moznost nastavit si s naSim makléfem strategii nebo pfimo konkrétni stop limity zisku €i pfipadné ztraty.
Na burzach jsou certifikaty a warranty tzv. kotovany. Jedna se o market making (tvofeni trhu), kde se jednotlivi
emitenti zavazuji mit na trhu neustale poptavku a nabidku po daném cenném papiru. Toto je velkou vyhodou,
nebot se investorovi nemuze stat, Ze nebude moci v dany okamzik nakoupit ¢i prodat (riziko likvidity).

Po vyhodnoceni situace na trhu a poskytnuti informaci makléfem se klient rozhoduje jakou zaujme strategii.
Sleduje, zda je na trzich klid a neoCekava se volatilni obchodovani, nebo naopak je trh rozboufen a klient se chova
obezfetné&ji. Makléf najde na trhu vhodny produkt — certifikat, ktery odpovida dané strategii a pfijme od klienta
pokyn. Ten je poté vloZzen do on-line systému a poslan na burzu. V pfipadé realizace pokynu je klient informovan a
dohodne si s makléfem dalSi postup, popfipadé zadéa stop pokyny, kterymi omezuje pfipadnou ztratu nebo zisk.

Informace, servis a podani pokynu je u nasi spole¢nosti zdarma. Klientovi je strzen poplatek az za zrealizovany
pokyn dle aktualniho ceniku.

Popis sluzby Poplatek k 1.2.2005

Ostatni investi¢ni nastroje 1% z objemu obchodu, min. 25,- EUR

Jak jiz bylo vysvétleno vyse, trh s certifikaty a warranty je tzv. market making (kotovan). Market makefi (kotefi) —
tvlrci trhu — jsou zavazani mit na trhu poptavku i nabidku. Mezi touto poptavkou a nabidkou je ur€ité maximalni
rozpéti — spread. Jaky spread bude mit pfislusny certifikat nebo warrant maximalné stanoven, oznami banka
emitujici dany certifikat.

Vy8e spreadu je zpravidla nasleduijici:

Certifikaty: Spread:

Index Certifikaty (blue chips) 0,0% - 0,4%
Index Certifikaty (vedlejsi, rdstove tituly) 0,3% - 1,0%
Strategické Certifikaty 0,7% - 2,0%
Tématické Certifikaty (oborové indexy) 0,0% - 1,0%
Tématické Certifikaty (specializované baskets) 1,0% - 5,0%
Tématické Certifikaty (emerging markets) 2,0% - 5,0%

Upozornéni na rizika investi¢nich nastroju

Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich. Investice obsahuje riziko kolisani hodnoty a navratnost puvodné investované
¢astky neni zarucena.

Upozornéni na rizika ohledné turbocertifikatl jsou na str. 10. Upozornéni na rizika ohledné warrantd jsou na strané 19.

O rizicich je klient informovan uUstné a pisemné (smluvni dokumentace) pfed uzavienim smlouvy na poskytnuti vybrané
investiéni sluzby.

Kontaktni informace CYRRUS, a.s.

e-mail: info@cyrrus.cz, cyrrus@cyrrus.cz

web: WWW.CYITrus.cz

Centrala Brno: T¥. Kpt. Jarose 28, 602 00 Brno, tel.: +420 538 705 711

Poboc¢ka Praha: Americka 41, 120 00 Praha 2, tel.: +420 221 592 361

Kontaktni udaje na jednotlivé zaméstnance naleznete na
www.cyrrus.cz (kontakt)

CYRRUS, a.s., obchodnik s cennymi papiry tel: 545 21 5195

tf. Kpt. JaroSe 28 WWW.CYITUS.CZ tel: 538 705 711
602 00 Brno info@cyrrus.cz fax: 538 705 733



mailto:info@cyrrus.cz
mailto:cyrrus@cyrrus.cz
http://www.cyrrus.cz/

	 
	Strukturované investiční nástroje  
	(certifikáty a warranty) 
	Certifikáty - obecně 
	Certifikáty – právní charakteristika: 
	 Mezi četnými finančními inovacemi, které byly v uplynulých letech emitovány finančními zprostředkovateli, si zvláštní pozornost potencionálních investorů zaslouží skupina investičních produktů s názvem “investiční certifikát”. Z hlediska právní struktury jsou certifikáty investiční nástroje, které mají charakteristiku investičních cenných papírů podle § 3 odst. 1 písm a) zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu (dále jen “ZPKT”) nebo investičních cenných papírů a derivátů podle § 3 odst. 1 písm. d) ZPKT.  
	 
	Certifikáty - objemy obchodů: 
	 Certifikáty vedou v posledních letech vítězném tažení –celkový objem obchodů burzovně obchodovaných indexových, strategických, tématických, garantovaných a diskontových certifikátů neustále roste a pohybuje se v řádu desítek mld. EUR; Také celkový počet emitovaných produktů se neustále zvyšuje a investoři mají možnost vybírat z několika tisíc certifikátů).  
	 Knockout produkty (Turbo certifikáty) jsou bezpochyby produktem posledního období a jejich objemy obchodů předčily v uplynulém období i klasické warranty. I zde je velmi patrný nový trend -  stále více investorů zaměřuje svoji pozornost na indexy a snižuje tak riziko špatného výběru.  

	Certifikáty versus fondy: 
	 Certifikáty se nehodí pouze pro doplnění a lepší diverzifikaci investičního portfolia (jak bývá velice často uváděno v odborných finančních médiích), nýbrž mohou být základním investičním instrumentem pro dlouhodobě úspěšné investiční strategie. Většina druhů certifikátů je méně riziková než jednotlivé akcie, nesrovnatelně levnější a transparentnější než investiční fondy. Certifikáty se hodí pro většinu investorů a napomáhají k dosažení jejich investičních cílů. Pro dlouhodobé investory jsou vhodné především strategické a indexové certifikáty s neomezenou dobou splatnosti, které jsou nepřekonatelnou investiční alternativou k fondům, které i přes velké náklady na investiční analýzu jenom zřídka zaznamenají lepší hodnotový vývoj než celkový trh. Aktivně obchodujícím investorům nabízejí certifikáty možnost účinně (bez rizika náhodného výběru) využívat krátkodobých a střednědobých pohybů a trendů na burzovních trzích. 

	Výhody certifikátů: 
	 
	Stále více investorů si je vědomo sedmi zásadních výhod tohoto nového investičního instrumentu: 
	 Jednoduchost: Nákupem pouze jediného cenného papíru se může investor podílet na hodnotovém vývoji akciových indexů, komplexně přenést do svého portfolia profesionální investiční strategie nebo spekulovat na vývoj nadějných oborů. 
	 Transparentnost: Na rozdíl od fondů zná investor u certifikátů kromě nákupní ceny vždy i jednotlivé akcie a jejich váhové zastoupení. Informaci o aktuální hodnotě příslušného certifikátu získá investor velmi lehce a zjištěná hodnota se dá vždy překontrolovat. Certifikát vždy přesně kopíruje podkladové aktivum (na rozdíl od fondu, který se více či méně odchyluje od svého benchmarku)  
	 Likvidita: Certifikáty jsou vždy obchodovatelné buď na burze, nebo v mimoburzovním obchodování přímo s emitentem (většinou od 8:00 do 22:00 hodin). Emisní banky se zavazují průběžně stanovovat nákupní a prodejní kurzy.Vysoká likvidita je charakterizována také velmi nízkými spready certifikátů, u tzv. plain vanilla jsou spready nulové. 
	 Univerzálnost: Je jedno, jestli jste konzervativní, nebo spíše spekulativně orientovaný investor, jestli při nákupu upřednostňujete “blue chips” nebo růstové tituly, zda bez rizika pouze “kupujete index” nebo raději využíváte jiných šancí, které vedou k dosažení nadvýnosu (outperformance) – univerzum certifikátů nabízí veškeré finanční produkty pro optimální úspěšnou individuální investiční strategii. Certifikáty umožňují dokonce i investici do dluhopisů nebo oblasti hedge fondů, ke kterým měli možný přístup pouze velice bonitní investoři. 
	 Přizpůsobivost: Certifikáty jsou zpravidla nabízeny v cenách, které většinou nepřekračují hranici 100 EUR. Je tak umožněno investovat již s menším finančním obnosem. Pomocí certifikátů je také možné nakupovat jednotlivé akcie bez pákového efektu, s menším kapitálem. 
	 Příznivé náklady: Zapomeňte na vstupní poplatky v řádu i 5 % a více, na vysoké manažerské poplatky za pochybné výkony a na skryté náklady. Na rozdíl od investičních fondů jsou mnohé certifikáty nabízeny za cenu, která se téměř přesně shoduje se svou vnitřní hodnotou, pouze u komplexních produktů jsou uplatněny periodické poplatky, které ale zřídkakdy překročí 1 % p.a. 
	 Daňová optimalizace: Po uplynutí šestiměsíční doby od nákupu jsou kurzové zisky z certifikátů osvobozeny od daně z příjmů fyzických osob.. Po této době nemusíte zdanit ani mnohonásobně naběhlé dividendy, které zvýšily hodnotu certifikátu.  
	 Globální diverzifikace: v EUR je možno nakupovat indexy, akcie, či komodity obchodované na jakémkoliv trhu v jakékoliv měně. Investor si zároveň může při investici vybrat, zda je ochoten participovat na měnovém riziku, či toto riziko nechce zohlednit do své investice. 
	Výnosově - rizikový profil: 
	Příklad – jak funguje turbocertifikát: 
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	Podkladová aktiva: 
	Z hlediska právní struktury jsou warranty investiční nástroje, které mají charakteristiku investičních nástrojů derivátů podle § 3 odst. 1 písm. d) ZPKT.  
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