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KOMERCNI BANKA

Predikce vysledk( za 2Q2010

Komercéni banka zverejni své konsolidované vysledky hospodareni dle IFRS za
druhé Ctvrtleti 2010 ve stfedu 4. srpna 2010, pred otevienim trhu.

Komercni banka (KB)
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PREDIKCE HOSPODARSKYCH VYSLEDKU KB ZA 2Q2010

Nizsi urokovy vynos, pokles vynosl z obchodovani, ale také nizZsi tvorba
opravnych polozek k uvérim a pokles provoznich nakladd, to by mély byt
hlavni charakteristiky vysledk( za druhy kvartdl letoSniho roku, které
Komercéni banka zverejni pristi tyden. Zminéné faktory by se mély navzajem
témér vynulovat a Cisty zisk za 2Q2010 by tak mél vzrist pouze nepatrné, o
1,2% na 2,95 mld. CZK.

Ocekavané hospodarské vysledky Komercni banky za 2Q2010

(mil. CZK) 2Q2010e  2Q2009 y/ly  1H2010e 1H2009 vy

R O Cisty trokovy vynos 5247 5350  -1,9% 10 541 10578 -0,4%
A A A Poplatky a provize 1947 1946  00% 3876 3862  04%
Cisté provozni vynosy 7 926 8218 -3,6% 15948 16 530 -3,5%

Provozni naklady 3233 3383 -4,4% 6259 6 664 -6,1%

Struktura akcionari Komeréni banky Néklady rizika 1009 1170 -13,8% 1960 2660 -26,3%

Zisk pred zdanénim 3622 3555 1,9% 7 536 7 043 7,0%

| Cisty zisk pro akcionafe 2952 2917 1,2% 6 161 5761 6,9%

O Société Génerale M Free Float

Zakladni informace o akciich KB

Data ke dni: 29.7.2010

Cena akcie: 3700 CZK

Pocet vydanych akcii: 38,010 mil.
TrZni kapitalizace CZK: 140 mld.
Trzni kapitalizace EUR: 5,6 mid.
52-week max: 4295 CZK

52-week min: 2 835 CZK
Priimérny denni objem: 285 mil. CZK
Sidlo firmy: Na Prikopé 33

114 07 Praha 1
Ceska republika

Web: www.kb.cz

ISIN: CZ0008019106

WKN: 888040
Bloomberg: KOMB CP
Reuters: BKOMsp.PR

ZDROJ: KB, CYRRUS, a.s.

Provozni vynosy

U provoznich vynost ocekavame ve 2Q meziro¢ni pokles o 3,6%, priblizné
stejny pokles, jakého jsme byli svédky v 1Q2010. Meziro¢né stabilni by mély
byt vynosy zpoplatk a provizi (1,95 mld. CZK), v porovnani s prvnim
kvartalem by mély vzrist o 0,9%. Komercni banka pti prezentaci vysledk( za
1Q komentovala urcité oZiveni vynosu z poplatkd od bfezna, coZ by se podle
naseho nazoru mélo praveé vyse uvedeném mezikvartalnim ristem projevit. |
nadale vSak ocekdvame pomérné slaba Cisla u vynosl z transakci poplatkd
spojenych s Gveéry.

Urokové vynosy by mély v druhém kvartdle do urcité miry trpét zvy$enym
tlakem na Cistou Urokovou marzi (NIM). Ten uZ se projevil v 1Q (pokles z 3,5%
na 3,3%), nyni o¢ekdavame dalsi mirny pokles na 3,2%. Urcitym zklamanim pro
nas v 1Q byl vyvoj Uvérového portfolia, které se sniZilo o 4,1 mld. CZK kvali
podnikovym a spotfebitelskym uGvérim. Ve druhém kvartile ocekdavame
velmi mirny rist objemu GvérQ na 384,3 mld. CZK (+0,6%). Ve stejném obdobi
loriského roku dosahoval objem uvérl 382,7 mld. CZK, v meziro¢nim
vyjadieni by tak objem avérQ o +0,4% vyssi. Vzhledem k poklesu NIM vsak
celkové ocekavame cca 2% mezirocni pokles Cistého urokového vynosu na
5,25 mld. CZK.

Pokles oCekdavame také u vynosl z obchodovéani a ostatnich vynos(. Zde
predikujeme kvli nepfiznivéjSim trznim podminkam pokles z 799 mil. CZK
v1Q na 732 mil. CZK ve 2Q2010. Celkové by tak Cisté vynosy za 2Q mély
dosahnout 7,93 mld. CZK.
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Provozni naklady

*  Provozni naklady v 1Q klesly velmi vyrazné (-7,8% y/y) a pomér nakladl
k vynosiim (CIR) se dostal na extrémné nizkou Uroven 37,7%. Nelze ocCekdvat,
Ze se podobny vyvoj bude opakovat, vzhledem k tomu, Ze za poklesem stal
jak pokles zaméstnancd (centralizace back-office), nizsi vyplacené pohyblivé
slozky mezd, tak i odloZeni nékterych administrativnich nakladd.

= Ve druhém kvartale se zfejmé jesté prilis neprojevi ocekdvany mirny nardst
pocCtu zaméstnancl, nicméné ocekdvdme vy3si administrativni naklady ve
srovndni s 1Q a celkové tak provozni ndklady na urovni 3,23 mid. CZK. | tak se
jedna o 4,4% mezirocni pokles, pfi vySe uvedenych predpokladech vyvoje
vynosU a nakladd by CIR mél ve 2Q opét vzrist nad 40% hranici (40,8%, ve
2Q2009 to bylo 41,2%).

Naklady rizika

= VétsSina evropskych bank, které dosud reportovaly vysledky za druhy letosni
kvartal, sniZila tvorbu opravnych polozZek k uvérlim. Komercni banka v tomto
sméru pozitivné prekvapila jiz vprvnim Cctvrtleti, kdyZz ji cistd tvorba
opravnych poloZzek poprvé od 3Q2008 klesla pod 1 mld. CZK. V nasem modelu
nyni predpoklddame, Ze za cely rok 2010 dosahne tvorba OP 4 mld. CZK,
v samotném 2Q by to mélo byt na drovni 1 mld. CZK.

Cisty zisk

= VySe uvedené predpoklady nas vedou k ocekavani mirného ristu zisku pred
zdanénim (+1,9% y/y) na uroven 3,62 mld. CZK, pfi olekavané efektivni
danové sazbé 18% a odpoctu nekontrolnich podill by se tak Cisty zisk mél
dostat na 2,95 mld. CZK, mezirocné o 1,2% vysSe. Za celé prvni pololeti by
v takovém ptipadé zisk dosahl 6,16 mld. CZK (+6,9% y/y), coz v anualizovaném
vyjadreni pfedstavuje zisk na akcii EPS 324 CZK (aktualni P/E 11,4x).
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Vyhrada (disclaimer):

Informace a investni dopordeni jsou vypracovany spdéieosti CYRRUS, a.s., obchodnikem
s cennymi papiry, se sidlem Brno, V&vell (,spolénost®). Spolénost jeclenem Burzy cennych
papii Praha, a.s. a Gieldy Papierow Waciowych w Warszawie S.A. Spdleost podléha regulaci
a dohleduCeské narodni banky. Spét®st éerpa informace ziéryhodnych zdraj a vynaloZila
primétenou péi, aby informace nebyly nepravdivé zavadsjici, nicmér nikterak nezartuje jejich
spravnost. Pokud jsou v investim doporgeni uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim
udalostem, jsou zalozeny ndedpokladech a vygtech spolénosti nebo dvéryhodnych zdraj.
Skute&nosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od wuyeteinformaci vyznamn liSit.
Informace mohou byt zjednoduSeny, nébuaji slouzit vyhradé k vytvoreni obecné a zakladni
piedstavy o dané otaz¢etématu. Investini dopordeni gredstavuje nazor spdieosti nebo osoby v
ném uvedené ke dni zejnéni a mize byt znénéno bez pedchoziho upozosmi. Interval budoucich
zmen investéniho dopordeni neni moznéipdem stanovit. Investiojsou povinni se o vyhodnosti
obchod: a investic do jakychkoli finamich nastraj rozhodovat samostaina to na zaklad
nélezitého zvazeni cenyfipadného rizika a vlastni pravni,id&é a finadni situace. Pokud se
v investénim dopordeni hovdi o jakémkoliv vynosu, je vzdyeba vychazet ze zasady, Ze minulé
vynosy nejsou zarukou vynbsudoucich, Ze jakakoliv investice v sobahrnuje riziko kolisani
hodnoty a zrny sneénnych kurs a Ze navratnostipodre investovanych prostdki ani vySe zisku
neni zardena. Obsah dokumentu je ch#andle autorského zékona, majitelem autorskych peav
spoleé&nost. Spolénost nenese odp&anost za §eni nebo uviejreéni informaci tetimi osobami.

Upozorreni na mozné zajmy aisti zajmi (disclosure):

Spole&nost nema podil&si nez 5% na zakladnim kapitalu zadného emiténgaxinich nastraj, jez
jsou obchodovany na regulovanych trzich. Zadny emhitinarénich nastraj, jez jsou obchodovany
na regulovanych trzich nema poddtdi nez 5% na zakladnim kapitalu sgolesti. Spolénost neméa
s zadnym emitentem finanich nastraj uzawenu dohodu tykajici se tvorby aeiii investnich
doporweni. Emitenti finagnich nastraj kotovanych na regulovanych trzich nejsou sprabsti
seznamovani s investiimi doporgenimi ged jejich vydanim. Od#ma osob, které se podileji na
tvorbe investitnich dopordeni, je zavisla zejména na kvali@dvedené prace, dosazenych vysledcich
a celkového zisku spaimosti. Osoby, které se podileji na tworinvestitnich dopordeni nejsou
finanéné ani jinak motivovany k vydani investiich dopordgeni konkrétniho sgmu a stups.
Spol&nost uplatuje v ramci organizace viitiho provozu vniini predpisy, kterd brani vznikuistu
zajmi ve vztahu k investhim dopordenim. Toho je dosahovano zejmériglddnym dodrzovanim
¢inskych zdi mezi jednotlivymi organigaimi Gtvary spolénosti.

BlizSi informace o spot@osti,
http://www.cyrrus.cz

sluzbach a analytické zpravodajstvi je mozmalézt na

BRNO PRAHA
Vevefi 111 (Platinium) Radlicka 14, Andél Park
616 00 Brno 150 00 Praha 5, Smichov

Tel.: +420 538 705 711 Tel.: +420 221 592 361
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