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Spole¢nost CYRRUS, a. s. ziskala od spole¢nosti GIP group, a.s. mandat na zastupovani a
vyhledani investora do projektu expanze vyroby dfevnich pelet. V této oblasti jiz GIP group, a.s.
prostfednictvim svych dcer (GIP Element, s.r.o., Karpat Pellets, s.r.0.) podnika. V sou¢asnosti
firma registruje fadu moznosti k rozSifeni aktivit na tomto poli (primarnim cilem projektu je
akvizice peletkarny v Cerné v Posumavi). Vzhledem k podstatné $irsimu zabéru aktivit je GIP
group, a.s. ochotna se v pfipadé expanze aktivit v oblasti vyroby dfevnich pelet spaojit s dalSim

investorem.

Skupina GIP group, a.s. aktualné podnika v oblasti vyroby dfevénych pelet prostfednictvim své
dcery GIP Element, s.r.o., resp. jeji dcery Karpat Pellets, s.r.o. v ukrajinské Jasinji. Zde
provozuje peletkarnu s vyrobni kapacitou 1 tuna za hodinu (7 tisic tun ro¢né), jez v sou¢asnosti
prochézi procesem roz8ifeni na dvojnasobnou kapacitu (14 tisic tun ro¢né).

Druhym provozem, o ktery hodla GIP group, a.s. aktivity rozsifit, je peletkarna nachazejici se
v Cerné v PoSumavi. Peletkarna pracuje s kapacitou 0,8 — 1 tuna za hodinu. Tento provoz byl
GIP group, a.s. nabidnut k prodeji stavajicim majitelem, pfi¢emz dohodnut byl rezim pfechodu
na nového majitele, ktery by mél byt zvladnut v horizontu 2 mésicl od ziskani kapitalu nutného
ke koupi (€ast prostfedkd poskytnutych investorem tak bude pouzita na akvizici tohoto provozu).

Projekt expanze vyroby dfevnich pelet pfedpoklada soustfedéni dosavadnich aktivit GIP group,
a.s. do spole¢nosti GIP 2010, a.s. (nabizen je podil vtéto spole¢nosti), ktera bude navic
provozovat dalSi ¢innosti v dané oblasti.

. Prvni ¢asti aktivit je vklad peletkarny Jasinja na Ukrajing, kde GIP group, a.s. podnika od
roku 2007.

. Druhou &asti je pak chystana akvizice peletkarny Cernéa v PoSumavi, ktera byla GIP group,
a.s. nabidnuta k prodeji.

e GIP Element, s.r.o./GIP 2010, a.s. rozSifuje obchodni aktivity, dohody se dvéma dodavateli
ze Zakarpatské oblasti vyrazné posili tuto ¢innost a umozni vyuZit potencial obchodniho
tymu.

Aktivity v obou peletkdrnach umozniuji ze spolec¢nosti GIP 2010, a.s. vytvofit atraktivni podnik
vyrabéjici pelety na nakladové pfivétivych trzich (UA) i blizko vyspélym trhim konecné

spotfeby, kde Ize realizovat produkci za vyrazné vyssi ceny (CZ). Podnik pak také maze slouzit
jako platforma pro dalSi rozSifeni. V pipeline dalSich rozSifeni se nachazeji moznosti:

«  Expanze peletkarny Cerna v PoSumavi, obdobna provozu v Jasinii.

e Vstupu do dalSich peletkaren na Ukrajing, o némz probéhla predbézna jednani.

e RozSifeni podniku o finalni distribuci (formou akvizice dosavadniho distributora, popfr.
zaloZzenim vlastni dcefiné firmy zabyvajici se distribuci), které by umozZnilo podchytit i
distributorskou marzi.

«  Znalosti tymu GIP group, a.s. tykajici se trhu drevénych pelet v CR a i specifického trhu na
Ukrajiné.

e Osobni vazby s dodavateli i odbérateli, naprosto nezbytné prfedevSim na ukrajinském trhu.

e Dobra vychozi pozice na Ukrajiné, kde Ize ¢ekat budouci rychly rozvoj trhu s obnovitelnymi
zdroji energie.

e ZajiSténé dodavky vstupni suroviny v lokalité bez konkurenénich provozu.

«  Akvizici v CR propojeni z nakladového hlediska atraktivnich trh(i s vyspélymi trhy spotieby
pelet (vytvofeni mostu s regionem cenové atraktivnim pro prodej).

*  Roz8ifenim diverzifikace vyroby umoznujici vykryt potencialni vypadky produkce.

e Stabilni vyvoj cen pelet, které odolavaji i nedavnému propadu cen ostatnich energii.
Stabilita i ve vztahu k ekonomickému zpomaleni.
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Vlastnicka GIP 2010, a.s. je dcefinou spolecnosti GIP group, a.s., ktera ji ovlada ze 100 %.
struktura

Maijiteli GIP group, a.s. jsou fyzické osoby (Jaroslav Dvorsky, Asim El Amin, Michal Engelthaler).

V rdmci cilového stavu je predpokladano, ze peletkarna v Jasinji bude nadale provozovana pod
stavajici spole€nosti Karpat Pellets, s.r.o., jakozto 100 % dcerou GIP 2010, a.s. Druhou plné
vlastnénou dcefinou spole&nosti bude provoz peletkarny v Cerné v Posumavi. Obchodni &innost
a servisni aktivity pro Karpat Pellets, s.r.o., které doposud zastitovala GIP Element, s.r.o., budou
fizeny pfimo spole¢nosti GIP 2010, a.s.

Yo VleyAaT-Yiilar:1al eIl Dodavatelé — oba provozy projektu, jak stavajici v Jasinji, tak akviziéni cil v Cerné v Posumavi,
maji stabilizovany dodavky suroviny, nezbytné pro vlastni provoz, v objemech odpovidajicim
vyrobnim kapacitam provozu:

charakteristiky

¢ Dodavky suroviny pro Karpat Pellets, s.r.o. jsou zajistény jak z mistni pily Iberus (v jejimz
arealu Karpat Pellets, s.r.o. svoji ¢innost provozuje), tak i z okolnich pil, které lezi
v bezprostfednim blizkém okoli (celkem 7 pil v okruhu pouhych 7 km).

«  Surovina pro vyrobu v Cerné v PoSumavi je nakupovana na minimalné roéni kontrakty u
riznych dodavatell podle Urovné trzni ceny v jednotlivych obdobich. Vyroba, jakoz i
dodavky vstupnich surovin, jsou stabilizované jiz dva roky.

¢« GIP Element, s.r.0./GIP 2010, a.s. posiluje i obchodni aktivity, aktualné probihaji jednani se
2 spole¢nostmi ze Zakarpatské oblasti Ukrajiny o dodavkéach pelet.

Ceny - realizované ceny obou provozU umoznuji spoleénostem dosahovat zajimavého
zhodnoceni, které v pfipadé peletkarny Jasinja vychazi predevSim z nakladové atraktivity
podnikani na Ukrajing, v pfipadé Cerné v PoSumavi pak z blizkosti vysp&lého rakouského trhu
umocnéné splnénim mistnich kvalitativnich norem:

¢ Soucasna prodejni cena pelet produkovanych na Ukrajiné vychazi ze skute¢nosti, ze
produkce je exportovana predevsim do CR. Karpat Pellets, s.r.o. vyrabi v rdmci skupiny
GIP tunu pelet za 60 EUR, néklady na dopravu do CR &ini cca 27 EUR na tunu, naklady
v CR souvisejici s Fizenim a prodejem pres GIP Element, s.r.0. cca 6 EUR. GIP group, a.s.
prodava prostfednictvim GIP Element, s.r.o. tunu za cenu 125 EUR. Realizovany hruby zisk
na tunu pelet je 32 EUR.

e Akviziéni cil — peletkarna Cerna v PoSumavi — aktualné prodava pelety pramérmé za 129
EUR za tunu, nejvyssi cena je 145 EUR za tunu. Za vySSi cenou stoji splnéni rakouské
kvalitativni normy O-Norm a certifikace produktu a blizkost vyspé&lého cilového trhu.

Tab. €. 1: Pro-forma vykaz ziskd a ztrat GIP 2010, a.s. (v milionech CZK)*

Projekce finanéni

VkaﬂnOStl 2009 2010 2011 2012 2013
Trzby 38,710 91,040 108,985 116,163 118,993
Doprava 6,916 16,952 18,673 19,724 20,195
Kupni cena pelet k obchodovani 2,430 8,784 16,143 19,864 20,415
Nakup elektfiny 2,763 8,541 9,007 9,418 9,924
Nékup pilin 6,892 8,063 8,367 8,687 9,061
Personalni naklady 5,269 5,996 6,406 6,851 7,328
N&kup obalového materialu 1,853 4,560 5,502 5,513 5,525
Opravy a servis 2,267 3,568 3,782 4,021 4,290
Nakup prepravnich palet 0,648 1,775 1,915 2,067 2,137
Nakup biomasy 0,984 1,057 1,090 1,127 1,168
Néajem, sluzby 1,260 1,289 1,278 0,346 0,356
Ostatni 0,604 0,762 0,775 0,851 0,867
EBITDA 6,824 29,693 36,047 37,693 37,726
Odpisy 1,481 1,728 1,856 1,926 1,958
EBIT 5,344 27,966 34,191 35,768 35,769
Placené droky 0,972 0,778 0,583 0,389 0,194
Zisk pfed zdanénim 4,372 27,188 33,608 35,379 35,574
Dané z pfijmu 0,975 5,929 7,237 7,614 7,637
Cisty zisk 3,397 21,259 26,371 27,765 27,937

Zdroj: CYRRUS, a. s.

*projekce jsou zaloZeny na vyhledu spolecnosti Karpat Pellets, s.r.o. zajistujici vyrobu v Jasinji,
obchodné/servisnich aktivitach GIP Element, s.r.o. a planované akvizici peletkarny Cerna

v PoSumavi.
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Proces prodeje spole€nosti CYRRUS, a. s. provadi formou vybérového Fizeni, jez ma dve
navazuijici faze:

Faze |.

e Distribuce informa¢niho memoranda projektu a navrhu dohody o davérnosti informaci
(NDA)

*  Na zékladé podpisu NDA budou poskytnuty podrobné informace (pfedevsim business
plan, popf. jiné na vyzadani a se souhlasem GIP group, a.s.), projednana bude
struktura investice (zatim je preferovan prodej minoritniho podilu v GIP 2010, a.s.,
MoZné jsou nicméné i jiné varianty).

»  Potencialni investofi mohou podat pfedbéZzné nabidky s uréenim nabizené ceny a
jinych parametrd.

Faze Il.:

e Po posouzeni predbéznych nabidek budou zvolenym investorm zpfistupnény
informace spole¢nosti GIP 2010, a.s. a dalSich ze skupiny GIP group, a.s., které
doposud aktivity zaStitovaly, pro provedeni hloubkové proverky.

 Vprabéhu Faze II. bude distribuovan k pfipominkdm navrh hlavnich podminek
transakce tvofici zaklad transakéni dokumentace. Jeho findlni podoba bude nasledné
soucasti zavazné nabidky.

e Dokonceni transakéni dokumentace s vitéznym investorem.

e 22.6.2009 — 3.7.2009: distribuce informa¢niho memoranda a navrhu dohody o
davérnosti informaci (NDA)

e 7.7.2009 — 28.8.2009: distribuce business planu (cca 40 stran), popf. dalSich
informaci k projektu, prezentace a projednani téchto informaci

*  4.9.2009: termin podani pfedbéznych nabidek ze strany investord

e dalSi kroky navazujici na pfedbézné nabidky
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