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Posl. zav. kurz 525,1 K&
Vydanych akcii 56,05 mil. ks
Trzni kapitalizace 33,9 mld. K&
Free-float 56%
52 tydenni max. 665 K&
52 tydenni min. 103,8 K&
Zména YTD 17,5 %
Pram. d. objem 74,2 mil. KEé
Beta vs. PX 1,66
Vaha v PX 3,17%
Primérni trh Nasdaq
Bloomberg CETV:CP
Reuters CETV.O
ISIN BMG200452024
WKN 931 407
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Vyhledy hospoda feni
spole énosti pro rok 2009,

zverejnéné 15. Fijna 2009

(v mil. USD)
Jadrové trhy
Trzby 670 — 675
Provozni naklady 475
EBITDA 195 — 200
Rozvijejici se trhy
Trzby 32-35
Provozni naklady 129 - 131
EBITDA (94) — (99)
Celkové trzby 702 - 710
Segmentové naklady 604 — 606
Centralni naklady 36
Konsolidovany EBITDA 60— 70

Zdroj: CME

Medialni spole¢nost Central European Media Enterprises Ltd.  (CME) zvefejni své
vysledky hospodareni za 4. Ctvrtleti a cely rok 2009 ve stfedu 24. Unora pred
otevienim prazského trhu.

Predikce vysledk U spole énosti CME za 4Q2009
Odhad Trzni

odhad Cyrrus /

il S Cyrrus konsensus G10) AN 40Q 2008
Trzby 242,7 - 2915 -16,8%
EBITDA 32,8 - 79,5 -58,8%
EBITDA marze 13,5% - 27,3% -13,8 p.b.
Provozni zisk 12,8 - -279,2 n.a.
Cista ztrata -12,6 - -323,3 -96,1%

Zdroje: CYRRUS, a. s., CME, konsenzus nebyl v dobé vydani predikce k dispozici

Predikce vysledk G spole énosti CME za FY2009
Trzni

odhad Cyrrus /

il UED) konsensus P 2083 FY 2008
Trzby 704,6 - 1019,9 -30,9%

EBITDA 63,6 - 296,0 -78,5%
EBITDA marze 9,0% - 29,0% -20 p.b.
Provozni ztrata -114,4 - -127,8 -10,5%
Cista ztrata -82,3 - -255,5 -67,8%

Zdroje: CYRRUS, a. s., CME, konsenzus nebyl v dobé vydani predikce k dispozici

Od vysledk( za posledni kvartal a cely rok neCekame vétsi prekvapeni. Jiz na podzim
firma zvefejnila vyhledy svého celoroéniho hospodafeni, vysledky za 3Q byly
v souladu s nimi a totéz ocekadvame od kompletnich roénich vysledkd. | kdyZz se
bé&hem ledna objevily nepfesné informace o vyvoji trzeb pod oéekavanim spole¢nosti,
tyto nakonec byly firmou vyvraceny. Ve spole¢nosti bylo posledni dobou Zivo v oblasti
akvizic a divestic (prodej aktivit na Ukrajiné, koupé agentury Mediafax, nyni Cerstva
akvizice bTV v Bulharsku), nicméné tyto véci se odehraly az v roce 2010, tedy mimo
sledované obdobi.

Ctvrty kvartal je tradién& v medialnim sektoru sezénné diky Vanoctm nejsilngjsi, kdy
trzby dosahuji az dvojnasobku vySe pfedchoziho &tvrtleti, meziroéné vSak o¢ekavame
samoziejmé vyrazny pokles. poklesy v fadu desitek procent. Oproti pfedchozimu
Stvrtleti nedoSlo k vétSim ménovym zménam, oproti 4. kvartalu roku 2008 dolar mirné
oslabil.

Trzby za 4. kvartal o¢ekavame ve vysi 242,7 mil. USD (-16,8% yl/y), trzby za cely rok
tedy 704,6 mil. USD (-30,9%). Pozici nejsiln&jsiho trhu si samozfejmé udrzi CR, kde
oCekavame kvartalni trzby ve vysi 93,9 mil. USD (-11,3%), nasledovana Rumunskem
(59,2 mil USD, -23,6%), které v soucasné krizi méfeno trzbami na ¢&esky trh
prohlubuje svoji ztratu. Tfi mensi trhy, Slovinsko, Chorvatsko a Slovensko, které se
ve 3Q dostaly do zaporného provozniho vysledku, se dostaly opét provozné nad nulu.
Trzby ve Slovinsku odhadujeme na 21,4 mil. USD (-3,9%), v Chorvatsku 16,7 mil.
USD (+1,2%) a na Slovensku 36,2 mil. USD (-18,7%). Zemé byvalé Jugoslavie tak
s krizi bojuji nejlépe, v Chorvatsku ocekavame dokonce meziro¢ni rist trzeb, za timto
vyvojem vSak stoji zejména ménovy vyvoj. Tradi¢né nejhorSi meziroéni poklesy
vykaze podle naSich odhadl ukrajinsky trh a to i pfes to, Zze se do vynos( na tomto
trhu pozitivné projevila probihajici kampan pred prezidentskymi volbami. Ukrajinsky
trh v8ak byl jiz firmou opustén.
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Firma byla samozfejmé v neradostném ekonomickém obdobi nucena uspofit na
nakladech, nicméné ty samozifejmé nemohly propad trzeb zcela vyrovnat, proto také
doSlo k vyraznému poklesu provozniho zisku EBITDA a EBITDA marzi, za 4. tvrtleti
odhadujeme EBITDA 32,8 mil. USD (-58,8%) a EBITDA marzi 13,5%. (-13,8 proc.
bodd). U provozniho zisku odhadujeme po lorfiské vyrazné ztraté zplsobené
jednorazovym bezhotovostnim odpisem navrat k mirnému zisku ve vysi 12,8 mil.
USD, tj. EBIT marzi 5,3%. Celkové finanéni naklady odhadujeme na 19,0 mil. USD,
kdy zvySené naklady na uroky budou c&aste¢né vyvazeny kurzovymi vynosy. Po
zapodcteni dané a minoritnich podild odhadujeme Cistou ztratu spole¢nosti za 4.
Gtvrtleti na 12,6 mil. USD., v celoro¢nim vyjadreni -82,3 mil. USD.

Predikce trzeb za 4Q2009 podle jednotlivych trh G

o agzo0s Ol Ore
Ceska republika 93,9 105,8 -11,29%
Rumunsko 59,2 77,5 -23,57%
Slovensko 36,2 44,6 -18,73%
Slovinsko 21,4 22,3 -3,88%
Ukrajina 13,7 24,0 -42,76%
Chorvatsko 16,7 16,5 1,21%
Bulharsko 1,5 0,8 82,50%
Celkem 242,7 291,5 -16,75%

Zdroje: odhady CYRRUS, a. s., CME

Predikce trzeb za FY2009 podle jednotlivych trh G

mil. USD Fv 2008 Odhady Cyrius
Ceska republika 275,3 376,5 -26,88%
Rumunsko 179,9 274,6 -34,51%
Slovensko 104,3 132,7 -21,37%
Slovinsko 65,2 80,7 -19,22%
Ukrajina 44,9 99,5 -54,82%
Chorvatsko 311 54,7 -43,17%
Bulharsko 3,9 1,3 205,62%
Celkem 704,6 1019,9 -30,92%

Zdroje: odhady CYRRUS, a. s., CME
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Vyhrada (disclaimer):

Informace a investiéni doporuceni jsou vystupem spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnika s cennymi papiry,
se sidlem Brno, Vevefi 111 (,spole¢nost®). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s. a Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spoleénost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky.
Spole¢nost ¢erpa informace z divéryhodnych zdroji a vynaloZila pfiméfenou péci, aby informace nebyly
nepravdivé ¢i zavadéjici, nicméné nikterak nezarucuje jejich spravnost. Pokud jsou v investiénim doporuceni
uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim udalostem, jsou zaloZeny na predpokladech a vypoctech
spole¢nosti nebo davéryhodnych zdroju. Skute¢nosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uvedenych
informaci vyznamné liit. Informace mohou byt zjednoduSeny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvoreni
obecné a zékladni predstavy o dané otazce ¢&i tématu. Investi¢ni doporuceni predstavuje nazor spole¢nosti
nebo osoby v ném uvedené ke dni zvefejnéni a mize byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Interval
budoucich zmén investiéniho doporuéeni neni mozné pfedem stanovit. Investofi jsou povinni se o
vyhodnosti obchodl a investic do jakychkoli finanénich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zakladé
nélezitého zvazeni ceny, pfipadného rizika a vlastni pravni, danové a finan¢ni situace. Pokud se
v investiénim doporuceni hovofi o jakémkoliv vynosu, je vZdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy
nejsou zarukou vynosl budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény
sménnych kurst a Ze navratnost puvodné investovanych prostfedkl ani vySe zisku neni zaruc¢ena. Obsah
dokumentu je chranén dle autorského zékona, majitelem autorskych prav je spole¢nost. Spole¢nost nenese

odpovédnost za Sifeni nebo uvefejnéni informaci tfretimi osobami.

Upozornéni na mozné zajmy a stietli zajmu (disclosure):

Spole¢nost nema podil vétsi nez 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitenta finanénich nastroju, jez jsou
obchodovany na regulovanych trzich. Zadny emitent finanénich nastrojd, jeZ jsou obchodovany na
regulovanych trzich nema podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu spole¢nosti. Spole¢nost neméa s zadnym
emitentem finan¢nich nastroji uzavienu dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni. Emitenti
finanénich nastroji kotovanych na regulovanych trzich nejsou spole¢nosti seznamovani s investi¢nimi
doporucéenimi pred jejich vydanim. Spole¢nost ma zajem o uzavirani smluvnich vztah( s emitenty finanénich
nastroju, jez jsou obchodovany na regulovanych trzich. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, je zavisla zejména na kvalit¢ odvedené prace, dosazenych vysledcich a celkového
zisku spolec¢nosti. Osoby, které se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni nejsou finanéné ani jinak
motivovany k vydani investi¢nich doporu¢eni konkrétniho sméru a stupné. Spole¢nost uplatfiuje v rdmci
organizace vnitiniho provozu vnitini predpisy, kter4 brani vzniku stfetu zajmd ve vztahu kinvestiénim
doporu¢enim. Toho je dosahovano zejména dlslednym dodrzovanim &inskych zdi mezi jednotlivymi
organiza¢nimi Utvary spole¢nosti.

Blizsi informace o spole¢nosti, sluzbach a analytické zpravodajstvi je mozno nalézt na http://www.cyrrus.cz.
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