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Boeing Co.

S Dreamlinerem do nové éry letecké dopravy

Zakladni informace o spole¢nosti Boeing Co.

Sektor: vyroba letadel
Trzni cena akcie: $69,69
Trini kapitalizace: $50,99 mld.
52-tydenni max: $76,00
52-tydenni min: $42,51
Sidlo: Chicago, Illinois, USA
ISIN: US0970231058
WKN: 850471
Bloomberg: BA:US :; S & e & 0 & 5
Reuters: BA.N ooy T

Zdroje: Boeing Co, Bloomberg, Reuters

» Americka spole¢nost Boeing patti k nejvétSim a nejzndméjsim svétovym pramyslovym firmam, jeji
historie se piSe od roku 1916. S evropskym Airbusem se dlouhodobé ,pretahuje” o prvni misto ve
vyrobé dopravnich letadel, vyznamnou ¢ast firmy vsak tvofi také vojenské, bezpecnostni a vesmirné
technologie. Celkem zaméstndva pres 150 tis. lidi a ma zakazniky v 90 zemich svéta.

»  Rocni trzby firmy z prodeje dopravnich letadel (osobnich i nakladnich) celkem dosahuji vice nez 30 mid.
USD, o nékolik miliard tak prevysuji konkurencniho evropského vyrobce Airbus. Zhruba stejny objem
trzeb generuji ostatni vyrobni programy Boeingu, zejména bezpecnostni, obranné a kosmické
technologie.

» Leteckd doprava jako silné cyklické odvéti samoziejmé nebyla usetfena dopadu svétové krize, posledni
mésice vSak ukazuji jednoznacné oZivovani leteckého trhu jak v oblasti prepravy osob, tak nakladu.
Mezinarodni asociace letecké dopravy (IATA) predpovida pro tento rok zisk celého odvétvi na 2,5 mid.
USD, oproti ztraté za lonsky rok ve vysi 9,4 mld. USD, rostou také ukazatele divéry v budoucnost
odveétvi.

Meziroéni risty objemu letecké pfepravy:
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Zdroj: IATA
Pozn: dubnovy propad je zptsoben problémy spojenymi s islandskou sopkou Eyjafjallajékull

> Dukazem rostouciho optimismu aerolinek je napfiklad tradi¢ni aerosalon v britském Farnborough, ten
skoncil pred dvéma tydny a celkovy objem na ném oznamenych zakazek dosahl nec¢ekanych 47 mid.
USD. Objem objednavek na loriském aerosalonu v Pafizi (ktery se s tim britskym pravidelné stfida)
dosahl pouze 7 mld. USD. Jenom Boeing letos navzdory vSeobecné negativnim ocekavanim oznamil
celkem 103 novych objednavek v celkové hodnoté 10 mld. USD. Hlavni atrakci letoSniho rocniku byl
novy vlajkovy model firmy Boeing 787 Dreamliner, ktery se na evropském kontinentu predstavil viibec
poprvé. Je koncipovan jako letadlo pro dalkové lety pro 230 aZ 300 cestujicich, jeho cena se bude
pohybovat mezi 150 a 200 mil. USD, v zavislosti na konfiguraci. 1
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Dreamliner ma objednan i ¢esky Travel Service

» Dodavky letounu Boeing 787 Dreamliner by po ukoncéeni nékolikaletého vyvoje by mély zadit na konci
tohoto roku, popf. zacatkem pfistiho. Hlavni konkurencni vyhodou je zejména pouziti modernich
kompozitnich materidlll a technologii, které zarucuji nizsi spotfebu paliva, tj. vyssi ekonomickou
efektivitu provozu. Srostoucimi cenami ropy a leteckého paliva je nizka spotfeba nejdileZitéjsim
argumentem v konkurenénim boji s Airbusem. Rlst cen paliv o to vice motivuje letecké dopravce
nahrazovat stara letadla novymi a efektivnéjSimi. Model 787 je nejmodernéjSim v blizké dobé
dostupnym dopravnim letadlem. Airbus v soucasné dobé nema proti letounu této kategorie Zadny
konkurenéni model. Jeho letoun A350 je zatim pouze ve stadiu vyvoje. Pevné objednavky na model 787
jiz podalo 58 svétovych leteckych spolecnosti (véetné ceského Travel Service), a je objednano jiz témér
900 téchto letadel. Po dvou letech dominance Airbusu letos Boeing prozatim vede v poctu novych
oznamenych objednavek, kdy konkurenci prevysuje vice nez dvojnasobné.

Roéni pocty objednavek dvou nejvétsich leteckych vyrobcti:

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*
Airbus 375 300 284 370 1055 790 1341 777 271 117
Boeing 314 251 239 272 1002 1044 1413 662 142 279
Zdroj: Wikipedia, data za 2010 ke konci Cervence

»  Hlavnim trhem pro vyrobce letadel je v sou¢asné dobé Severni Amerika, s rozvojem ekonomiky v Ciné se
ovsem Asie a Tichomo¥i stane do budoucna nejvétsim leteckym trhem, rist se olekavd zejména od
vnitrostatniho trhu v Ciné (v Ciné je nyni celkem 33 mést s poctem obyvatel vétsim nez 1. mil., v USA 9).
Boeing také nedavno zvysil svlj dlouhodoby odhad velikosti trh s letadly, pro pfistich 20 let ocekava
Boeing poptavku po novych letadlech na celkem 30,9 tisic letadel, v celkové hodnoté 3,6 bilionu USD,
ztoho 10,3 tis. letadel pravé v asijském regionu. Nejvétsim tempem rlstu (23%) disponuje nejvyssi
segment tzv. wide-body letadel, kam patfi pravé Boeing 787. Celkovy pocet letadel by se mél za 20 let na
svété zvysit z loriskych cca 18,9 tis. na aZ 36,3 tis., tj. narlst o vice nez 90%.

Rozdéleni svétového trhu letecké dopravy osob (podle poétu letadel) v letech 2009 a 2029:
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»  Akcie Boeingu se obchoduji primarné na americké burze NYSE (ticker: BA:US), za letosni rok si pFipsaly
narlst témér 30%, ma také vyborna analyticka doporuceni, celkem 68% doporuceni zni ,buy” a 25%
,hold”. Vzhledem k priméru cilovych cen ma akcie potencial rdstu 22%. Po krizovém poklesu je akcie
stdle na atraktivni cenové urovni (nyni cca 40% pod predkrizovym maximem).

» Letecka doprava se jiz znatelné vymanila z krize a nastartovala opét svij rist. Dlouhodobé ma pred
sebou také dalsi rist taZzeny zejména regionem vychodni Asie. Mezi dvéma hlavnimi svétovymi vyrobci
je to pravé Boeing, ktery vsoucCasné dobé nabizi model, ktery disponuje nejmoderné;jSimi
technologiemi a v dané kategorii nejlepSimi provozné-ekonomickymi vlastnostmi. Jeho konkurencni

pozice je tak pro pfisti roky vyhodnéjsi, nez jakou ma evropsky vyrobce Airbus.
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Vyhrada (disclaimer):

Informace a investhi dopordeni jsou vypracovany spdéleosti CYRRUS, a.s., obchodnikem
s cennymi papiry, se sidlem Brno, VEvell (,spolénost). Spolénost jeclenem Burzy cennych
papifi Praha, a.s. a Gieldy Papieréw Waciowych w Warszawie S.A. Spdleost podléhé regulaci
a dohleduCeské narodni banky. Spetost cerpa informace zidiéryhodnych zdrdj a vynaloZila
ptimétenou péi, aby informace nebyly nepravdivé zavadjici, nicmért nikterak nezaruje jejich
spravnost. Pokud jsou v investim dopordeni uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim
udalostem, jsou zaloZzeny ndeppokladech a vygtech spolénosti nebo dvéryhodnych zdraj.
Skutenosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uyebleinformaci vyznamn liSit.
Informace mohou byt zjednoduSeny, néboaji slouZzit vyhradé k vytvoieni obecné a zékladni
piedstavy o dané otaze¢etématu. Investini dopordeni fedstavuje nazor spdaleosti nebo osoby v
ném uvedené ke dni zigjnéni a mize byt znénéno bez pedchoziho upozowmi. Interval budoucich
zmen investéniho dopordeni neni moznéipdem stanovit. Investiojsou povinni se o vyhodnosti
obchodi a investic do jakychkoli finamich nastraj rozhodovat samostatna to na zaklad
nélezitého zvazeni cenyfipadného rizika a vlastni pravni,fd&é a finadni situace. Pokud se
v investiénim dopordeni hovai o jakémkoliv vynosu, je vzdydba vychazet ze zasady, Ze minulé
vynosy nejsou zarukou vynibsudoucich, Ze jakékoliv investice v sobahrnuje riziko kolisani
hodnoty a zrény sneénnych kuré a Ze navratnostipodns investovanych prostdki ani vySe zisku
neni zardena. Obsah dokumentu je ch¥andle autorského zakona, majitelem autorskych peav
spole&nost. Spolénost nenese odp&anost za $&ni nebo uviejnéni informaci tetimi osobami.

Upozorreéni na mozné zajmy aisti zajmi (disclosure):

Spol&nost nema podil&sSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emiténgaxiich nastraj, jez
jsou obchodovany na regulovanych trzich. Zadny emhitinarénich nastraj, jeZ jsou obchodovany
na regulovanych trzich nema podétsi nez 5% na zékladnim kapitalu sgolesti. Spolénost neméa
s zadnym emitentem fina&nich nastraj uzawenu dohodu tykajici se tvorby aelii investinich
dopor@eni. Emitenti finadnich nastraj kotovanych na regulovanych trzich nejsou spusti
seznamovani s investiimi dopordenimi ged jejich vydanim. Od#ma osob, které se podileji na
tvorbg investénich dopordenti, je zavisla zejména na kvalddvedené prace, dosazenych vysledcich
a celkového zisku spdleosti. Osoby, které se podileji na tvdrinvestinich dopordeni nejsou
finanéné ani jinak motivovany k vydani investiich doporgeni konkrétniho semu a stups.
Spol&nost uplatuje v rdmci organizace viiitiho provozu vnini piedpisy, ktera brani vznikuistu
zajmi ve vztahu k investinim dopordenim. Toho je dosahovano zejméneslddnym dodrzovanim
&inskych zdi mezi jednotlivymi organizami Gtvary spolénosti.

Bliz§i informace o spolmosti, sluzbach a analytické zpravodajstvi je mozmalézt na
http://www.cyrrus.cz
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