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WWW.CYrrus.cz

Zékladni kapitdl je v celkové vysi 10 020 000,- K&. Akciondfi s podilem na zdkladnim jméni
nad 20 % jsou:

50,00% Ing. Jifi Loubal

49,80%  Bc. Martin Kozumplik

Popis operaci ménicich zdkladni kapitél za posledni tfi roky: dne 2. 3. 2000 byl zékladni
kapitdl spolecnosti navyien z 1 000 000, - K& na 10 020 000, - K&

Dividendy (podily na zisku) nebyly ve tfech uplynulych obdobich vyplaceny.

Struktura vlastniho kapitdlu

Z&kladni kapitdl 10 020
Kapitalové fondy 810
Fondy ze zisku 205
Emisni aZio 172
Nerozdgleny zisk -864
Vysledek hospodafeni 977
Vlastni kapital 11 320

Hlavni &innost CYRRUS, a.s. spo&ivé v poskytovani sluzeb obchodnika s cennymi papiry v CR,
s dirazem na obchodovdni v systému SPAD (BCPP), tedy obchodovani na cizi G&et.

CYRRUS, a.s. ddle provédi spravu portfolia cennych papird a obchoduje i na akciovych trzich
v USA a Némecku.

Doplitkovou é&innosti je pak &innost pro pravnické osoby, zejména organizovéni a technickd
pomoc s povinnymi i nepovinnymi odkupd akcii &i restrukturalizace majetkovych G&asti,
organizovani drazeb cennych papird.

Primérny po&et zaméstnancl v predchdzejicich trech obdobich:

Rok Pocet
2003 18
2002 16
2001 14

Maijetek obchodnika je tvofen souborem movitého a nemovitého majetku viz. G¢etni zavérku

a prilohu.

Predstavenstvo:

predseda - Bc. Martin Kozumplik Dozoréi rada:

&len - Ing. Jifi Loubal pfedseda - Ing. Michal Beran
&len - Eduard Tesaf &len - Mgr. Sérka Silerova

&len - Ing Miroslav Falber

Investiéni instrumenty § 8a odst. 1 zékona o cennych papirech

Hlavni investiéni sluzby
§ 8 odst. 2 zdkona
o cennych papirech

Doplitkové investiéni sluzby § 8 odst.
3 zékona o cennych papirech

Spole&nost je oprévnéna organizovat vefejné drazby cennych papird
* licence udglena 25. 3. 2004

HISTORIE SPOLECNOSTI

Spole&nost byla zalozena v Ceskych Budgjovicich v roce 1995, kdy také ziskala licenci
obchodnika s cennymi papiry, udélenou Ministerstvem financi. Z&kladni jméni spoleénosti bylo
1 milion korun. Na pogatku roku 1998 doslo ke zmé&né vlastnické struktury spole&nosti, kterd
pak pod novym ndzvem CYRRUS, s.r.o. zahdijila &innost v Brn&. Vefejnosti se CYRRUS, s.r.o.
poprvé prezentoval v kvétnu 1998 na finanénim veletrhu Fibex v Brné ve vlastni expozici.

V roce 1998 byla spoleénost pfijata za Elena Asociace obchodniki s cennymi papiry a tim

se zavdzala dodrZovat jeji Eticky kodex. Od kvétna roku 1998 mé&l CYRRUS, s.r.o. v prezidiu
Asociace vlastniho zéstupce, ktery v sou€asné dobé& vykonava funkci viceprezidenta AOCP.
Spolegnost se pravidelné angaZuje v procesu tvorby a pFipominkovéni ndvrh zékond,
upravuijicich gesky kapitdlovy trh.

CYRRUS se také nékolik let 0sp&sné prezentuje v prestizni anket& B.I.G. Expert, zvefejfiované
pravidelné mj. v Hospoddiskych novinéch, kde kazdy rok dosahuje vynikajicich vysledko.
Analytici spoleénosti patii mezi vyhleddvané odborniky a jejich komentdre ¢&i citace se
pravidelné objevuji v médiich.

V rémci procesu prelicencovéni provadéném Komisi pro cenné papiry byla spolegnosti CYRRUS,
s.r.o. v &ervenci 1999 potvrzena licence obchodnika s cennymi papiry. Zafadila se tak mezi
pouhych 40 nebankovnich makléfskych firem, kterym byla licence potvrzena v plném rozsahu.
V prosinci 1999 bylo navy3eno zé&kladni jméni spoleénosti na vice nez 10 miliond korun, &imz
byl splnén zakonem pozadovany limit.

V roce 2000 se stala spole&nost akcionafem Burzy cennych papird Praha, a.s. a zdroven byla
pfijata za jejiho &lena. Spole&nost se rychle zafadila mezi aktivné obchodujici &leny Prazské
burzy. V sougasné dobé je CYRRUS, a.s. jednim z 28 ¢lend burzy a objemem obchodd za rok
2003 se fadi na 14. misto, mezi nebankovnimi obchodniky s cennymi papiry dokonce 7. misto.
Spole&nost je v souasné dobé desatym nejvétiim obchodnikem s akciemi na Burze cennych
papird Praha, a.s.

Rok 2002 byl vyznamnym meznikem v historii spole&nosti CYRRUS, a.s., nebof doslo k n&kolika
dolezitym zm&ndm. V poloviné roku 2002 zménila spole&nost prévni formu ze spole&nosti

s ruéenym omezenim na akciovou spoleénost. Zarover doslo ke zmé&né akciondiské struktury
- pocet spole&nikd pokles| ze ffi osob na dva vyznamné akciondre.

V listopadu 2002 bylo spoleénosti udéleno povoleni Komise pro cenné papiry vykonévat
&innost sprévy portfolia. V druhém pololeti lofiského roku Komise pro cenné papiry schvdlila
drazebni fad spolecnosti CYRRUS, a.s., diky kterému je spoleénost opravnéna organizovat
drazby cennych papird.

K 31.12.2003 méla spoleénost 18 zaméstnancy, z toho 10 vlastni makléfskou licenci.



Objem obchodu

50 000 CINNOST SPOLECNOSTI Z hlediska obratu a vynost byl rok 2003 opét nejisp&snéjsim rokem v dosavadni historii
V ROCE 2002 spoleénosti. Celkovy objem obchodd se oproti roku 2002 opét vyrazné zvysil - 45 mld
45 000 7 (32,3 mld. v roce 2002), z toho 26,2 mld akcie (13,3 mld. v roce 2002) a 18,8 mld obligace
40 000 - (19 mld). K ndristu do3lo zejména u obchodi s akciemi, kde se podafilo objem obchodd
zdvojndsobit. Vyznamnou polozkou pfi obchodech s akciemi jsou REPO operace, které tvoii 84%
35000 1 celkovych objemi obchodd s akciemi. Nasimi obchodnimi partnery jsou renomovani obchodnici
30 000 A s cennymi papiry, ¢eské i zahraniéni banky. Je tfeba zdraznit, Ze uvedené objemy obchodd jsou
25 000 - H obligace pouze obchody na cizi G&et, protoZe spole&nost na vlastni G&et témé neobchoduje.
o akcie Spoleénost se naddle orientuje zejména na zprostiedkovani obchodd v segmentu SPAD prazské
20 000 A burzy, ktery povazujeme za jediny likvidni a perspekfivni trh v Ceské republice a na kterém
15 000 - realizujeme 99% burzovnich obchodd. CYRRUS, a.s. ddle obchoduje na akciovych trzich v USA
a Némecku. V Némecku se spole¢nost zaméFuje hlavné na investiéni certifikaty.
10 000 ~ CYRRUS, a.s. se nezabyvd pouze zprostiedkovanim obchodi s cennymi papiry svym klientdm,
5000 ale nabizi sluzby i emitentdm cennych papird. Spolegnost v lofiském roce realizovala n&kolik
drazeb cennych papird, premény podoby cennych papird ze zaknihovanych na listinng, foze

spolegnosti, ekonomické a organiza&ni poradenstvi emitentim.
1998 1999 2000 2001 2002 2003

V roce 2003 CYRRUS, a.s. rozsifil svoji licenci o doplitkovou investiéni sluzbu - poskytovani

Ovérd nebo pljcek zdkaznikovi. Diky této licenci spolegnost zjednodusila a predevsim zkrdtila
proces prevadéni finanénich prostredkd nasich klients mezi 6ety v CR a G&ty vedenymi
zahrani&nimi bankami pro obchody v USA a Né&mecku. V roce 2004 budeme usilovat
o roziifeni licence o sluzby souvisejici s upisovénim emisi (licence udé&lena 25.3.2004)

CINNOST SPOLECNOSTI
V ROCE 2003

a provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovénim investiénich sluzeb. Cilem
rozsifovanti licence je vzdy zjednoduseni a rozifeni sluzeb nasim klientdm tak, aby veskeré

sluzby souvisejici s obchodovanim s cennymi papiry ¢&i se sluzbami emitentdm bylo mozné

realizovat efektivné ,pod jednou stfechou” obchodnika s cennymi papiry CYRRUS, a.s. a tak

zjednodusit nékteré ndrocné technické a administrativni procesy.

Lofisky rok 2003 Ize z pohledu investord na prazské burze bezesporu oznadit jako jeden
z nejUsp&3néijsich. Prazskd burza méfeno oficidlnim indexem PX-50 posilila pfes 40%

a navdzala na zisky z predchoziho roku. Za hlavni téma, které stoji za takto strhujicim
rostem, a které se tykd nejen prazské burzy, ale i ostatnich akciovych trhd zemi stredni

Cil roku 2004 - primérnim cilem pro leto3ni rok je dalsi zvyseni po&tu makléfd ve spole&nosti
a vybudovéni 3pickového analytického tymu, ktery bude analyticky pokryvat viechny SPADové
tituly, americky i némecky trh. Analytici spoleénosti jsou v souéasné dobé Zkoleni zahraniénimi

profesiondly, ktefi jsou zarukou nejvy3si Grovné pfi zpracovévéni analyz, které hodléme v druhé

a vychodni Evropy, je chystany vstup téchto zemi do Evropské unie. Druhotnou okolnosti, kterd poloving roku 2004 poskytnout nejen nasim klientdm, ale i 3iroké vefejnosti. Samoziejmosti je

mohla pfispét k tak razantimu nérdstu Ize spatfovat v obratu dlouho klesajiciho trendu na dal3i zkvalitiovéni nabizenych sluzeb, rostouci pocet spokojenych klientd a obchodd.
zdpadoevropskych a americkych trzich, ktery opét povzbudil zéjem o akcie.

Rok 2003 byl pro spoleénost CYRRUS, a.s. Gspé&3ny. Spole&nost si zachovala dynamiku rozvoje
z predchoziho roku, kdy do3lo k masivni restrukturalizaci spoleénosti spojené s redukei nékladd
a vyznamné zméné koncepce marketingu. Spoleénost opét dosdhla kladného hospodaiského
vysledku i pfes vyznamné investice do dalsiho rozvoje a roziiteni sluzeb.

V roce 2003 doslo k celkovému roziifeni spole&nosti s dirazem na posileni obchodniho
oddéleni a zkvalitnéni nabizenych sluzeb co nejSirsimu spektru sou€asnych i potencidlnich
klientd a investor(. Pocet zamé&stnanct s makléfskou licenci se oproti pfedchozimu roku
zdvojndsobil. Ke konci roku 2003 spoleénost zaméstndvala 10 drziteld makléiské licence

a v souéasné dobé se tento pocet stale zvy3uje. Tento ndrUst je dokazem splnéni jednoho

z hlavnich cild pro rok 2003 - zvy3eni profesiondlni zpisobilosti zaméstnancd tak, aby
spole&nost spliiovala $pickovy standard Grovné poskytovanych sluzeb. Makléfi spole¢nosti

se téz aktivné angazuji v pfipravé odbornych semindfd pro vefejnost, diky ¢emuz se i naddle
roziifuje klientské zdkladna. CYRRUS, a.s. poiddé pro Sirokou vefejnost bezplatné semindre
orientované na obchodovéni s cennymi papiry v CR, USA a Némecku. V roce 2003 jsme
uspofddali 53 semindFd ve velkych méstech po celé republice a na Slovensku. Pro rok 2004
planujeme dal3i zvyseni poctu semindfo na 63.

V lofiském roce pokragoval nérost poctu klientd spole&nosti, o ¢emz jasné vypovidé rostouct
pocet obchodd a pokradujici rist objemu obchodi. Véfime, Ze tento Gspéiny trend bude
pokra&ovat i v pfistich letech diky propracovanému marketingu postaveném na profesionalité

a osvétovém programu.

Vzhledem k rostoucimu poétu prazskych klientd a také s rostouci potfebou zézemi v hlavnim
mésté zahdijil CYRRUS, a.s. provoz své prvni pobocky v Praze. Zku3ebni provoz byl zahdjen

jiz v zaii 2003, ostry provoz na pielomu roku 2003/2004. V souéasné dobé CYRRUS, a.s
zaméstndvd ve své prazské poboéce fFi pracovniky, z toho dva licencované maklée.

V souvislosti s rozsifenim spektra nabizenych sluzeb zahdjil CYRRUS, a.s. spoluprdci

s N&meckou pobockou vyznamného amerického brokera s cilem zaijistit moZnost obchodovéni
nasich klientd na Némeckych burzdch - Berlin, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburk, Hannover,
Mnichov, Stuttgart a XETRA.

Na tomto trhu za&ala spoleénost nabizet v 16 dobé v Ceské republice ojedingly produkt

- investiéni certifikdty. ProtoZe obecné povédomi o téchto mimoiadné Uspé&snych produktech

v zemich eurozény je v CR témé&F nulové, zaméfila se spolenost na osvétu v této oblasti v rémci
svych marketingovych akfivit.




PREHLED SLUZEB SPOLECNOSTI CYRRUS, A.S. ROZVAHA

PREHLED SLUZEB SPOLECNOSTI * Zprostredkovani nékupu / prodeje cennych papird - BCPP, NYSE, NASDAQ, AMEX, Ministerstvo financi Obchodni firma: CYRRUS, a.s.
. . Ceské republiky sidlo: Brno, TF. Kpt. Jarose 28, 602 00
CYRRUS, A.S. XETRA, Berlin, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburk, Hannover, Mnichov, Stuttgart schvaleno & 282,73 391/2001 dorifikatnl Sl 63 90 70 20
* Marzové ObChOdY - BCPP ze dne 7. prosince 2001 predmét podnikéni:  Obchodnik s cennymi papiry
. Repooperoce _ BCPP okamzik sestaveni
U&etni uzdvérky: 7.4.2004

* Spréva portfolia - BCPP, NYSE, NASDAQ, AMEX, XETRA, Berlin, Dusseldorf, Frankfurt,
Hamburk, Hannover, Mnichov, Stuttgart

* Analyzy

* Fize a akvizice

* Sluzby emitentdm - drazby cennych papird, piemény podob cennych papir

ROZVAHA

KAPITALOVA PRIMERENOST k 31.12.2003
(v celych fisicich K¢&)
250%
b P
] AKTIVA B&zné G&etni obdobi Minulé G&etni Predminulé
E oznad. Polozka fad. obdobi G¢&. obdobi
200% ] = Brutto Korekce Netto Netto Netto
i a b @ 1 2 3 4 5
4 — 1. Pokladni hotovost, vklady u centrdlnich bank 001 394 0 394 1487 4770
150%
] 2. Stétni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné 002 0 0 0 0 0
] papiry piijimané centrélni bankou k refinancovéni
100% - a) stétni cenné papiry 003 0 0 0 0 0
] b) ostatni 004 0 0 0 0 0
0% 1 | 3. Pohledavky za bankami, za druzstevnimi 005 42538 0 42538 15194 1877
] zéloznami
] a) splatné na pozadani 006 42538 0 42538 15194 11877
0% - -
103 103 W03 V.03 V.03 V03 VILO3 VO3 IX03 X.03 X.03 X103 b) ostaini pohledavky 007 0 0 0 0 0
4. Pohledévky za nebankovnimi klienty - &leny DZ | 008 1686 0 1686 0 0
a) splatné na pozadani 009 0 0 0 ] 0
b) ostatni pohledavky 010 1686 0 1686 0 0
VYBRANE REFERENCE * Akvizice regiondlnich vydavateld novin pro Deniky Bohemia (Vltava-Labe Press) 5 Dlohové cenné papiry ol o o 0 o o
* Excelsior, a.s. + Postovni dvir, a.s. fize sloucenim, véetné rueni emisi a vymény akcif
! ! ! Y Y a) vydané vladnimi institucemi 012 0 0 0 0 0
akciondfom
. . ., = o e Y, L. ., b) vydané ostatnimi osobami 013 0 0 0 0 0
* MTH Prahq, a.s. - pfeména podoby akcii na listinnou, véetné ruseni ISIN a vymény akeii Y
kciondid 14 4na drazb. 6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 1735 0 1735 749 1514
akciondfom, pldnovéna drazba
* Interhotel Voronéz, a.s. - pteména podoby akcif na listinnou, véetn& vymény akcii akcionéfom, 7. Ucasti s podstainym viivem 015 0 0 0 0 0
pldnovana drazba a) | vbankéch 016 0 0 0 0 0
* Konkursni sprdvce GEMEC, s.r.o. - obchodni vefejné soutéz na akcie z konkursni podstaty b) | v ostamich subjektech 017 0 0 0 0 0
* ZIN semily - nepovinnd nabidka prevzeti 8. Ucasti s rozhodujicim vlivem 018 0 0 0 0 0
e Alstom Power, s.r.o. ol -+ bankach o0 o o o o o
* BankGesellschaft Berlin AG ! b
v ostatnich subjektecl 020 0 0 0 0 0
* Bayernwerk AG
« BMT, a.s. Brno 9. Dlouhodoby nehmotny majetek 021 1755 1166 589 895 949
« CEWOOD, a.s. a) zfizovaci vydaje 022 0 0 0 0 0
e CIMEX HOLDING, as. b) goodwill 023 0 0 0 0 0
» Ceskd konsolidaéni agentura (ve spolupréci s A & CE Global Finance, a.s.) o | ostani 024 1755 1166 589 895 949
* CZ Strakonice, as. 10. Dlouhodoby hmotny majetek 025 2203 2101 102 6655 6743
e GEEN, as.
a) pozemky a budovy pro provozni &innost 026 0 0 0 0 0
* Konkursni sprévce LIFOX, a.s.
b) ostatni 027 2203 2101 102 6655 6743
* Montgas, a.s.
* Pilana akciové spolecnost Hulin a dal3i podniky ve skupiné . Ostani akiva 028 15516 400 15118 41s 2867
. Stroiexport VIA, s.r.o. 12. pohledavky za akciondfi a spolegniky 029 ] 0 0 0 0
» VUOSO, a.s. Praha 13. Néklady a piijmy pfistich obdobi 030 98 0 98 95 143
° Xcverovl a.s. AKTIVA CELKEM 031 65925 3667 62258 29188 28863

ZEZ Silko, s.r.o.

Atlantik FT, a.s.

BH Securities, a.s.

REFERENCE - OBCHODNICI
S CENNYMI PAPIR

» Ceskd sporitelna, a.s.

* FIO, burzovni spolegnost, a.s.

¢ S| Asset Management, a.s.

* WOOD & Company Financial Services, a.s.




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Ministerstvo financi Obchodni firma: CYRRUS, a.s.
Ceské republiky sidlo: Brno, TF. Kpt. Jarose 28, 602 00
schvdleno &.j. 282/73 391/2001 identifikagni &islo: 63907020
PASIVA Stav v bézném Stav v minulém Stav v predminul. ze dne 7. prosince 2001 predmét podnikéni:  Obchodnik s cennymi papiry
oznad. Polozka fad.. | 0Ocetnim obdobi G&etnim obdobi U&etnim obdobi okamzik sestaveni
U&etni uzdvérky: 7.4.2004
a b c 6 7 8
1. Zéavazky vi&i bankém, druzstevnim zélozném 032 0 0 0
a) splatné na pozédani 033 0 0 0
b) ostatni zavazky 034 o] 0 0
2. Zéavazky viéi nebankovnim subjektim 035 0 0 0 WKAZ ZISKU A ZTRATY
a) splatné na pozadani 036 Y 0 0 k 31.12.2003
v fom: Gsporné 037 0 0 0 (v celych fisicich K¢&)
b) ostatni zavazky 038 0 0 0
viom: ba) dsporné se splatnosti 039 o 0 0 Stav v b&zném Stav v minulém Stav v predminul.
. oznaé. Polozka fad. G&etnim obdobi O&etnim obdobi O&etnim obdobi
bb) dsporné s vypovédni Ihitou 040 0 0 0
a b c 1 2 3
bc) terminové se splatnosti 041 0 0 0
1. Vynosy z Grokd a podobné vynosy 001 443 404 83
bd) terminové s vypovédni lhitou 042 0 0 0
b) ostatni vynosy z Grokd a podobné 002 443 0 0
3. Zévazky z dluhovych cennych papird 043 0 0 0
2. Ndklady na Groky a podobné néklady 003 821 334 437
a) emitované dluhové cenné papiry 044 0 0 0
b) ostatni ndklady na droky a podobné 004 821 0 0
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papird 045 0 0 0
3. Vynosy z akeif a podild 005 0 o] 4
4. Ostatni pasiva 046 50817 18845 17742
< vynosy z ostatnich akcii a podild 008 0 4 38
5. Vynosy a vydaije pfistich obdobi 047 121 0 1069
043 o o 4. Vynosy z poplatkl a provizi 009 30065 12 967 9 066
6. Rezervy 4 17
5. Ndklady na poplatky a provizi 010 19 057 5876 6 401
a) na dichody a podobné zavazky 049 0 0 0
6 Cisty zisk nebo zirdta z finanénich operaci onl 2784 -320 464
b) na dané 050 0 0 0
7. Ostatni provozni vynosy 012 5899 966 1308
<) ostatni 051 0 0 17
8. Ostatni provozni néklady 013 400 107 1065
7. Podfizené zavazky 052 o] 0 0
9. Spravni ndklady 014 4683 5189 3816
8. Zd&kladni kapital 053 10020 10 020 10 020
a) ndklady na zaméstnance 015 4685 3524 3702
v tom: splaceny zdkladni kapitdl 054 10 020 10020 10 020
aa) mzdy a platy 016 3059 2575 2771
9. Vlastni akcie 055 0 0 0
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 017 875 949 931
10. Emisni aZio 056 172 172 172
ac) ostatni 018 751 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 057 205 107 107
b) ostatni spravni néklady 019 0 1665 14
a) povinné rezervni fondy 058 205 107 107
11. Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku 023 6986 503 773
b) rezervni fondy k vlastnim akciim (161d, § 161f) 059 0 0 0
a) odpisy hmotného maijetku 024 6573 140 481
<) ostatni rezervni fondy 060 0 0 0
b) odpisy nehmotného maijetku 027 413 363 292
d) ostatni fondy ze zisku 061 0 0 0
13. Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledévkém a zarukém 033 0 0 400
v tom: Rizikovy fond (§10 odst. 1 pism. a) zdkona &. 87/1995 Sb. 062 0 0 0
a) tvorba opravnych polozek k pohledavkém a pohledévkdm bez zaruk 034 0 0 400
12. Rezervni fond na nové ocenéni 063 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z bézné &innosti pred zdanénim 043 1876 2008 -1967
13. Kapitélové fondy 064 810 810 2460
20. Mimotadné vynosy 044 18 23 4
14. Ocefiovaci rozdily 065 0 0 (]
21. MimoFadné néklady 045 90 23 198
a) z majetku 066 0 0 0
22. Zisk nebo zirata za G&etni obdobi z mimofadné &innosti pred zdanénim 046 72 0 -194
b) ze zajisfovacich derivatd 067 0 0 0
23. | Daf z pfijmu 047 625 50 0
<) z piepodtu &asti 068 0 0 0
24. Zisk nebo ziréta za G&etni obdobi po zdanéni 048 977 1958 2161
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 069 -864 2724 563
25. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi pred zdanénim 049 1604 2008 2161
16. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 070 977 1958 2161
PASIVA CELKEM 071 62258 29188 28863




VYCHODISKA PRO PRiPRAVU
UCETNi ZAVERKY

DULEZITE UCETNi METODY

PRILOHA

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé G&etnictvi vedeného v souladu se zdkonem

o G&etnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovéna na principech Easového rozliseni ndkladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan&nich néstrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Getni zavérka je pfipravend v souladu s opatienim MF CR & 282/73 391/2001 ze
dne 7. prosince 2001, kterym se stanovi uspofadéni a obsahové vymezeni polozek G&etni

z4vérky a rozsah 0dajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Cisla uvedend v zavorkéch predstavuji zéporna &isla.

Tato G&etni zavérka je nekonsolidovand.

Ucetni zavérka spolenosti CYRRUS a.s. (ddle jen “spole&nost”) byla pfipravena v souladu

s ndsledujicimi déleZitymi G&etnimi metodami:

a) Den uskute&néni G&etniho piipadu

Okamzikem uskute&néni G&etniho pripadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, avizo banky,
prevzaté medium, vypis z G&tu, den sjednéni a den vyporddani obchodu s cennymi papiry,

devizami.

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie v&etné& podilovych listd a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zdméru spoleénosti

k obchodovani.
Akcie a podilové listy jsou G&tovény v pofizovaci cené.

Redlnd hodnota pouzivand pro pfecenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhldsend
ke dni stanoveni redlné hodnoty, 1j. k poslednimu pracovnimu dni G&etniho obdobi, pfipadné

cena stanovend kvalifikovanych odhadem.

c) Pohleddvky za klienty
Pohleddvky jsou posuzovdny z hlediska ndvratnosti. Na zékladé toho jsou vytvéieny
k jednotlivym pochybnym pohleddvkdm opravné polozky na zdkladé vlastni analyzy platebni

schopnosti svych klientd.

d) Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Spoleénost tvoii opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nékladd
nebo vynosd ve vysi rozdilu ocenéni v dobé& pofizeni a ocenéni k datu uzavieni G&etnich knih.
Za rok 2003 nebyly vytvofeny z&dné OP.

e) Hmotnd a nehmotnd aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny maijetek je G&tovan v historickych cendch a odpisovan
rovnomérné i zrychlené po odhadovanou dobu Zivotnosti, kterd je delsi jak jeden rok

a hodnotové splfiuje kritéria zékona o danich z pFijmé (dlouhodoby hmotny majetek od 40 tis.
K& a nehmotny majetek od 60 tis. K&).

Do této kategorie byl pfeveden také hmotny a nehmotny majetek nad 3 000,- K& s dobou

pouzitelnosti del3i nez jeden rok (dfive drobny hmotny a nehmotny investiéni majetek).

Doby odpisovéni pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nésledujici:

Software 4 roky
Stroje a pfistroje 4 roky
Ndbytek 6 let
Ostatni 4 az 12 let

Udaije o zvoleném zpUsobu odpisovani a odpisovy pldn se sestavuje pfi pofizeni majetku a je

uveden na inventdrni karté hmotného a nehmotného majetku.

ZMENY UCETNICH METOD

VYNOSY A NAKLADY NA
POPLATKY A PROVIZE

CISTY ZISK NEBO ZTRATA
Z FINANCNIiCH OPERACI

OSTATNi PROVOZNI
VYNOSY A NAKLADY

Ugetni odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného maietku se pocitaii z ceny, ve které
je majetek ocenén v G&etnictvi a to do jeji 100% vy3e a jsou stanoveny na zékladé doby
pouzitelnosti. U&etni odpisy se G&tuji nésledujici mésic po uvedeni pfedmétu do pouZivant.
Uéetni odpisy jsou G&tovény na G&tu 635-Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku - dle druhu majetku na analytickych G&tech.

Dafiovy odpis dlovhodobého hmotného a nehmotného majetku je zvolen individudliné jako
linedrni nebo zrychleny dle § 31 a 32 zdkona o danich z pfijmd.

Spole&nosti vznikd rozdil tetnich a daRovych odpist a je Gétovédno o odlozené dani.

Drobny hmotny majetek s dobou pouzitelnosti krafii jak jeden rok a s pofizovaci cenou do
10.000K¢ se odepisuje jednordzové ve vysi 100 % pofizovaci ceny pfi zafazeni do pouzivani.
Jako drobny hmotny maijetek se Gétuje i vypodetni technika od 10.000K¢& a do 40.000Kg&

a odepisuje se podle posouzeni doby pouZitelnosti, ta je z hlediska ndroénosti kladené na kvalitu
a vyvoj vypocetni techniky pouzivané obchodnikem s cennymi papiry zpravidla krafii jok jeden
rok.

Drobny nehmotny majetek do 60.000K¢& a's  dobou pouzitelnosti kratii jak jeden rok , je

0&tovan do ndkladd za obdobi, ve kterém byl pofizen.

f) Pfepoéet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi mé&né jsou G&tovdny v tuzemské mé&né prepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zaG&tovéni. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi mé&né jsou prepocitévana
do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledévky a zévazky
v cizi mé&né jsou prepoéitdny na eskou ménu ke dni uskuteénéni G&etniho piipadu. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku

a zirgty jako “Cisty zisk nebo ztrgta z finanénich operaci”.

g) Zdanéni
Dafovy zdklad pro dafi z pFijm0 se propoéte z hospoddFského vysledku béZného obdobi
pfipo&tenim dafiové neuznatelnych ndkladd a odeétenim vynosd, které nepodléhaiji dani

z pFijmd, ktery je ddle upraven o slevy na dani a pfipadné zépoéty.

h) PoloZky z jiného G&etniho obdobi a zmény G&etnich metod
Polozky z jiného Géetniho obdobi, nez kam dafiové a G&etn& patfi, a zmény G&etnich metod jsou
O&tovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztréty v bézném Géetnim obdobi.

Spole¢nost reklasifikovala zstatky roku 2000 a 2001 tak, aby je vykazala v podminkéch
Ocetni legislativy platné v roce 2002 a zajistila tak srovnatelnost tdaji za pisluiné roky.

V rdmci této reklasifikace viak nedoslo ke zm&né ocefiovacich metod aplikovanych

v jednotlivych G&etnich obdobich, ale pouze o reklasifikace poloZek v rdmci jednotlivych fadkd

finan&nich vykazd.

tis. K& 2003 2002 2001
V\)nlosy z p?pkl]'k\'{ a provizi z obhospodafovani, 30065 12067 0066
spravy, uloZeni a Gschovy hodnot

Celkem 30065 12967 9066
Nd!dudy na p?plqtky a provize z obhospodafovéni, 19057 5876 6401
spravy, ulozeni a Uschovy hodnot

Celkem 19057 5876 6401
tis. K& 2003 2002 2001
Zisk / ztrdta z operaci s cennymi papiry 2525 222 319
Celkem -2525 222 319

Vyznamnou polozku v ndkladech tvofi poplatek za &lenstvi na BCP ve vysi 660 fis. K&.



SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2003 2002 2001

HMOTNY MAJETEK Hmotny majetek byl G&tovén v souladu s postupy uvedenymi v odst. 2 pism. e.
Osobni néklady:
Mzdy a odmény zaméstnancd 3059 2575 2771
Socidlni a zdravotni pojisténi 875 949 931 Zmény hmotného muietku
3934 3524 3702
Hmotny majetek
tis. K& Pozemky a budovy  Pfistroje a zafizeni nezafazeny do Celkem
Ostatni spravni ndklady 939 1665 114 uzivani
z toho ndklady na audit, prévni a dafiové poradenstvi 481 403 0
Pofizovaci cena
Celkem 4870 5189 3816 K 1. lednu 2002 888 2132 5613 8633
Piirostky - 51 - 51
Ostatni zmény - - - -
Ubytky - - - _
Promérmy pocet zaméstnancd byl nésledujici: K 31. prosinci 2002 888 2203 5613 8684
2003 2002 2001
5 . K 1. lednu 2003 888 2183 5613 8684
Zaméstnanci 23 16 14 Priristky - 20 - 20
Ostatni zmény - - - -
Ubytky 888 - 5613 -
K 31. prosinci 2003 0 2203 0 2203
~ 2 P . 3 e . A . ’ Opravky a opravné polozky
MIMORADNE VYNOSY Na 6¢ty ndkladd bylo v roce 2003 zadétovéno 90 tis:KE - poskytnuti daru. Na G&tu vynosd K 1. lednu 2002 - 1890 - 1890
A NAKLADY bylo zat&tovano -225 tis. K& storno VF a 243 tis. K& - prodej akeii G.E.N. z r. 2002. ET;/’;L;dp'SY B M(_) ) M?
Celkem mimofadné néklady: 90 tis. K& Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2002 - 2030 - 2030
Celkem mimofadné vynosy: 18 tis. K&
Celkem ztréta: 72 tis. K& K 1. lednu 2003 - 2030 - 2030
Roéni odpisy - 71 - 71
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2003 - 2101 - 2101
AKCIE, PODILOVE LISTY Klasifikace akeif, podilovych listd a ostatnich podild do jednotlivych portfolii podle
. .
A OSTATNI PODILY z&méru spolecnosti , . . . v g ¢ . .
Hmotny majetek koupeny na zdkladé finanéniho leasingu
tis. K& 2003 2002 2001 v . . L . . ) “ . )
Spole&nost je povinna platit nésledujici splétky z finanéniho leasingu:
Akcie, podilové listy a ostatni podily k obchodovani 1020 34 0 ks . i
Akcie, podilové listy a ostatni podily k prodeji 715 715 0 fis. K& Zaplaceno Splatné v Splainé v Celkem
v roce2003 1 az 5 letech dalsich letech ke splaceni
Celkem 1735 749 [}
Osobni auta 194 46 0 46
Ostatni hmotny majetek 0 0 0 0
Celkem 194 46 () 46
NEHMOTNY MAJETEK Nehmotny majetek byl G&tovén v souladu s postupy uvedenymi v odst. 2 pism. e.
Zmény nehmotného majetku
POHLEDAVKY ZA BANKAMI ke
tis. K& Software Zfizovaci vydaje Celkem fis. K& 2003 2002 2001
Pofizovad cena Bankowni édty 42538 15194 11877
K 1. lednu 2002 1339 _ 1339 z toho bezT\e ucty 0 9614 11766
Prirtstky 309 _ 309 vklady klientd o] 32924 3428
Ostatni zmény 0 - 0
Uby?ky 0 B 0 Celkem 42538 15194 1877
K 31. prosinci 2002 1648 - 1648
K 1. lednu 2003 1648 - 1648
Prirdstky 107 - 107 .
Ostatni zmény ] - 0 OSTATNI AKTIVA s, K& 2003 2002 2001
Ubytky 0 - 0
K 31. prosinci 2003 1755 - 1755 Ostatni dluznici 15440 4437 2867
i R N z toho pohledavky v obchodnim styku 4008 2417
Opravky a opravné polozky poskytnuté zalohy 235 162
K 1. lednu 2002 390 - 390
Rocni odpisy 363 - 363 ostatni pohledavky 11197 1858
Ubytky 0 - 0 Opravé polozky k pohledavkam -400 -400
Opravné polozky 0 - 0 Zésoby 76 76
K 31. prosinci 2002 753 - 753
Celkem 15116 413 2867
K 1. lednu 2003 753 - 753
Roni odpisy 413 - 413
Ubytky 0 - 0
Opravné polozky 0 - 0
K 31. prosinci 2003 1166 - 1166 i
OSTATNI PASIVA tis. K& 2003 2002 2001
Ostatni zavazky 50817 18845 17742
z toho zavazky v obchodnim styku 6842 6770
z0¢tovani s zaméstnanci 233 152
z0&tovani se statnim rozpoétem 765 83
ostatni zévazky 42953 790
Odlozeny dafovy zévazek 61 50

Celkem 50817 18845 17472




ZAKLADNI KAPITAL V roce 2003 nedoslo ke zmé&ndm ve struktuie zdkladniho kapitdlu INFORMACE O SPRIZNENYCH Pohleddvky a zavazky v obchodnim styku, tykaijici se vztaht ke spfiznénym osobdm

SloZeni akcionafd spoleénosti k 31. prosinci 2003 OSOBACH
Pohleddvky k 31. 12. 2003 2002 2001
Ndzev (v tis. K¢&) Podil na zékladnim kapitalu % Pjka INCUS, s.r.o 2759 1189 0
Ing. Jifi Loubal 5010 50% Krétkodoby Gvér INCUS, s.r.o. 1686 0 0
Martin Kozumplik 4990 49,8%
Ing. Tomds Kunéicky 10 0,1% Celkem 2759 1189 (1]
Ing. Petr Bodegek 10 0,1%
10020 100
Zévazky k 31. 12. 2003 2002 2001
FD 03398 - Incus, s.r.o. -3koleni, semindFe 420 0 0
NEROZDELENY ZISK, REZERVNI P Celkem 420 0 0
1 . Nerozdéleny Neuhrazend Z&konny .
FONDY A OSTATNI FONDY fis. K zisk ztréta rezervni fond ff(;:jy i:;c:l'(zl
ZE ZISKU 4
Zostatek k 1. lednu 2003 2724 107 810 Odmény a pijcky &lendm statutdrnich a dozor&ich organd
Zisk roku 2002 1958 Pfedstavenstvo Dozoréi rada
Rozdéleni zisku roku 2002 schvdlené dozoréi radou:
Prirsstek do fondd ) B} o8 o 2003 2002 2001 2003 2002 2001
Vratka z fondd Y.
Dividendy ~ ~ ~ Pocet &elnd 3 3 - 3 3 -
Pfevod na neuhrazenou zirdtu 1860 - - Odmény (tis. K&) _ _ _ 400 _ _
Pouziti prostedkd - - -
Zostatek k 31. prosinci 2003 pred rozdélenim
zisku z roku 2003 864 - 205 810
Zisk z roku 2003 977 FINANCNI RIZIKA, NASTROJE Rizeni rizik je v kompetenci pfedstavenstva Cyrrus, a.s., kieré:
Navrh rozdéleni zisku z roku 2003 X o, . . K
Pfevod do fondd - - - stanovuje strategicky smér spole&nosti
Dividendy - - - - ar&i : M Sl pig
Provod do nerozdelencho majetky 077 ) ) uréuje toleranci spoleénosti k riziku
- zabezpeduje identifikaci rizik
13 [\] 205 810 T . . v . .
- stanovuije limity rizik, monitorovéni a hlé3eni souladu s limity
- uréuje alokaci kapitdlu
- vyddva vnitfni smérnice spole&nosti
< SV = L x v o - povéfuje vedouci pracovniky jednotlivych dsekd
DAN Z PRiJMU A ODLOZENY Splatné daii z pijmd e e e
~ 5 oA : - spolupracuje s pracovnikem povéfenym vykonem &innosti compliace
DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA — polupracue s p P ymvy P
tis. K& 2003 2002
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi pred zdanénim 1604 1987 Déle se na sysfému Fizeni rizik podi|e||'
Vynosy nepod|éhaijici zdanéni 140 0 e . i
Dafiové neodgitatelné ndklady 659 107 - Reditel spolecnosh
Pouzité slevy na dani a zapocty dafiovych ztrat 31 2037 ~Vedouci front office
Dary 90 0 , L A
Ostatni polozky-rozdil 6¢. a daf.odpisd 19 28 - Vedouci ekonomického Gseku
Mezisouet 1983 0 - Compliance
Daii vypoctena pFi poutziti sazby 31% 614 o
S poskytovanim sluzeb obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. jsou spojend tato finanéni rizika:
1) operaéni riziko
OdloZeny daiovy zavazek / pohledavka 2) obchodhi riziko

3) likvidni riziko

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitdny ze viech do&asnych rozdild za pouziti aktudlni dafové
4) Gvérové riziko

sazby 31%. Odlozené dafové pohledévky a zévazky se sklédaii z nasledujicich polozek:
5) trzni riziko

tis. K& 2003 2002 2001

Odlozené dafiové pohledavky - - -
Opravné polozky a rezervy k Gvérim - - . . .
Ocenéni cennych papird - - - OPERACNI RIZIKO Operaéni riziko je oseffeno a minimalizovdno vnitinimi predpisy, které se tykaji pracovnich
Dafové ztrata z minulych let - - _

Ostann (62et. néklady, dafiové v pitim obdobi] . . B postupl, autorizaci a kontrolnich mechanismi pfi poskytovani sluzeb obchodnika s cennymi

papiry dle rozsahu udélené licence. Dodrzovani vnitnich predpist pravidelng kontroluje
Odlozené dafiové zévazky - - -

Zrychlené dafiové odpisy - - - a vyhodnocuije interni auditor na zékladé zejména téchto predpist:
g:"z::‘y a nehmofnj majetek b_] 5_0 i} - Pravidla &innosti Front Office
- Obchody zamé&stnanci
Odlozena dafiové pohledavka / zavazek 61 50 - .,
- Pracovni fad
- Organizaéni fad
- Kontrolni postupy Back office
HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY e o P oo - Vnitfni kontrola
A K OBHOSPODAROVANI - Nestondardm operace
Pokladni hotovost - 306
Dluhopisy - - -
Akcie 513 379 B
Nemovitosti - - -

Ostatni movity majetek - -
Ostatni aktiva - -

Celkem 513 685 o




OBCHODNI RIZIKO

LIKVIDNI RIZIKO

Préavnf riziko - riziko ztraty z prévnich pozadavkd partner nebo z prévni neprosaditelnosti
kontraktu minimalizujeme vyb&rem kvalitni prévni kanceldfe, se kterou Cyrrus, a.s. Gzce
spolupracuje. O vybéru prévni kanceldfe rozhoduje predstavenstvo spole&nosti. Cyrrus, a.s.
preferuje spoluprdci s jednim partnerem v oblasti préva, ktery zabezpeéuje vysoky standard

veskerych pravnich dokumentd a znd problematiku spojenou s &innosti Cyrrus, a.s. v celé 3ifi.

Riziko zm&ny Gvérového hodnocent - riziko ztraty ze ztizeni moznosti ziskat pendzni prostiedky
za pfijatelné ndklady minimalizujeme maximdlni transparentnosti, otevfenosti vi&i partnerdm
poskytujicim finanéni prostredky a zejména dlouhodobou spolupraci s vybranymi obchodnimi

partnery, pro které jsme divéryhodnym partnerem.

Reputadni riziko - riziko ztraty ze zmény reputace na trzich minimalizuje maximalni
transparentnosti a zejména poskytovanim kvalitnich sluzeb a dodrzovanim smluvnim podminek
se viemi obchodnimi partnery a respektovanim dobrych mravd pfi podnikdni.

Daiiové riziko - riziko zirdty ze zmény dafiovych zdkond neni pro spole¢nost Cyrrus, a.s.
vyznamnym faktorem, protoze mira zdanéni v Ceské republice nepod|éhd zésadnim vykyvom,
které by mohly mit negativni dopad na hospodateni spolecnosti. Vybérem kvalitniho dafového
poradce eliminujeme riziko z nepfedvidatelnych zdanéni. O vybé&ru dafového poradce
rozhoduje predstavenstvo spole&nosti. Cyrrus, a.s. preferuje spolupréci s jednim partnerem

v oblasti dani, ktery zabezpecuje vysoky standard zéleZitostem dafiové problematiky a zna

problematiku obchodnika s cennymi papiry spojenou s &innosti Cyrrus, a.s. v celé Sifi.

Riziko ménové konvertibility - riziko ztraty z nemoznosti konvertovat ménu na jinou ménu jako
nésledek zmény politické nebo ekonomické situace eliminujeme vybé&rem zemi, které poskytuji
investorim stabilni podminky. Vybé&r zahraniénich partnerd a zemi, ve kterych Cyrrus, a.s pisobi
je podfizen schvdleni predstavenstva.

Riziko pohromy - eliminujeme pojisténim majetku spolegnosti Cyrrus, a.s.
Odpovédnd osoba: feditel spole&nosti

Kontrola: ptredstavenstvo

Regulaéni riziko - riziko ztrdty z nemoznosti splnit regulaéni opatteni a z chyb v predvidéni
budoucich regulaénich opatfeni minimalizujeme aktivni G&asti zdstupcl spoleénosti v profesnich
organizacich, které se aktivné G&astni tvorby regulaénich opatfeni. Cyrrus, a.s. je &lenem
Asociace obchodniki s cennymi papiry, aktivné komunikuje s Komisi pro cenné papiry,

mé svého zdstupce v garanénim fondu obchodniki s cennymi papiry, jako akciondF Burzy
cennych papird Praha, a.s se aktivng G&astni valnych hromad. Tyto aktivity podléhaiji schvéleni
predstavenstva spolecnosti. Filozofii vedeni spole&nosti Cyrrus, a.s je tyto aktivity rozsifovat

a zintenziviiovat tak, abychom byli schopni v pfedstihu reagovat na viechna pfipravovand

reguladni opatfeni souvisejicimi s podnikénim na kapitélovém trhu.

Likviditu Fidi feditel spolegnosti s podporou vedouciho ekonomického Useku. Smyslem fizeni
likvidity je pfedchdzeni situace, kdy by nastala momentdlIni platebni neschopnost spoleénosti.
Reditel spoleénosti zajisfuje pfistup k hotovosti, nezbytné ke kryti zévazkd voci zékaznikom,
zdvazkl s konéici splatnosti a prostfedky pro kryti nepfedvidatelnych uddlosti.

Zavazky vidi zékaznikim - zékaznicky finanéni majetek je veden na zvld$tnim nedroeném
zékaznickém G¢tu. Soucet finanénich prostiedkd vedenych na tomto Gétu, na zdkaznické
pokladné a finanénich prostfedkd vedenych na clearingovém 6&tu je vzdy minimdlné rovna
kladnym zdstatkom zdkaznikd dle deniku makléfe. Finanéni prostfedky jsou z clearingového
0&tu ihned po jejich uvolnéni prevadény na zdkaznicky 0&et. Zdkaznici maiji narok na vybér
svych volnych finanénich prostfedkd az po vyporéddni svych jednotlivych obchodd, proto
nemdze nastat situace, Ze by finan&ni prostfedky na zdkaznickém G&tu & zékaznické pokladné
nedostacovaly na kryti pozadavkd zékaznikd na vybéry ze zdkaznického Gétu.

Na zdkaznickém G¢tu tedy neexistuje riziko nedostateéné likvidity.

UVEROVE RIZIKO

TRZNI RIZIKO

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU
UCETNi ZAVERKY

Riziko trzni likvidity - riziko nedostate&né likvidity trhu minimalizujeme obchodovénim zejména
na vysoce likvidnich trzich - SPAD Burza cennych papird Praha a.s., NYSE, NASDAQ, AMEX.
Pro zabezpeceni minimalizace rizika trzni likvidity monitoruje Vedouci front office vyvoj

likvidity na jednotlivych trzich a navrhuje limity pro poéet otevienych pozic klientd Cyrrus,a.s.

v jednotlivych emisich podle aktudlIni potieby. Limity jsou poté obsahem Smémic Vedouciho
front office, které podléhaii schvdleni predstavenstvem spoleénosti. Tyto smérice jsou vydavany

podle potieby na zdkladé aktudiniho vyvoje na trhu.

Garanéni fond BCPP - Cyrrus, a.s. je ¢lenem a akcionaiem Burzy cennych papird Praha, a.s.
a &lenem Univyc, a.s. a jako takovy piispivé do Garanéniho fondu BCPP. Reditel spole&nosti
ve spoluprdci s Vedoucim ekonomického Useku monitoruje finanéni potfeby spoleénosti na
prispévky do garanéniho fondu a operativné zabezpeduije stav, aby pfispévky do Garanéniho
fondu neohrozily likviditu spole¢nosti. V pfipadech razantniho zvyseni potieby pfispivat

do Garanéniho fondu oznamuje tuto skuteénost feditel spolecnosti vedoucimu front office.
Vedouci front office poté upravuje limity pro oteviené pozice a predkladd je ke schvdleni
&lenovi predstavenstva. Reditel spolenosti monitoruje stav rezerv spoleénosti tak, aby nedoslo

k ohrozenti likvidity spoleénosti.

Riziko ztréty ze selhdni dluznika tim, Ze nedostoji svym zdvazkdm viei Cyrrus, a.s.

Uvéry zdkaznikim - Cyrrus, a.s. neposkytuje Gvéry zakaznikdm, proto nelze uvaZovat Gvérové

riziko tohoto typu.

Pdjeky obchodnim partnerdm - Cyrrus,a.s. poskytuje pijcky obchodnim partnerdm jen ve
vyjimeé&nych pfipadech. Zakladnim instrumentem pro sniZeni Gvérového rizika tohoto typu je
dUsledné provéfovani obchodnich partnerd a obchodovdni jen s divéryhodnymi partnery.
Kazdy novy obchodni partner musi byt schvdlen Elenem predstavenstva, pfipadné feditelem
spolecnosti. Kazda pUjcka poskytnutd obchodnim partnerdm musi byt schvalena &lenem

predstavenstva.

Poskytovéani sluZzeb zdkaznikim - Cyrrus, a.s poskytuje sluzby zakaznikim tak, Ze sluzba je
poskytovdna tém zdkaznikom, jejichz zostatek na zdkaznickém G&tu kryje cenu za poskytnuti
sluzby (viz Veobecné obchodni podminky). V opagném pripadé podléhd poskytnuti sluzby
z&kaznikdm souhlasu vedouciho front office, je-li cena poskytované sluzby maximélné 50.000,-
K¢&, v ostatnich pfipadech podléhd schvdleni Elena predstavenstva.

Specifika marzovych obchodd - viz Obchodni podminky.

Vyporddaci riziko - toto riziko je eliminovéno systémem vypotadani obchodi s cennymi papiry
na BCPP, resp. Univyc. Cyrrus, a.s. je &lenem Burzy cennych papird Praha a ¢lenem Univyc.
Jednotlivi Elenové jsou proti tomuto riziku pojisténi prostfednictvim Garanéniho fondu BCPP.

V piipadé obchodovéni na zahrani&nich trzich vyuziva Cyrrus a.s. sluzeb pouze renomovanych
vypofddacich center, v pfipadé obchodovéni v USA se jednd o clearing house Penson. Cyrrus,
a.s neobchoduje na vlastni G&et, kromé& vyjime&nych pfipadd, které schvaluje vedouci Front
office, pfipadné &len pfedstavenstva (vnitfni predpis Pravidla &innosti Front Office).

Cenné papiry - Cyrrus, a.s. neobchoduje na vlastni G&et, kromé vyjimeénych piipady, se fidi
predpisem Obchodovéni na vlastni G&et. Vzhledem k tomu, Ze se nejednd o spekulativni
obchody, je trzni riziko proto zcela zanedbatelné.

Mé&nové riziko - vzhledem k dlouhodobému vyvoji kurzd geské koruny vici americkému dolaru
a objemdm obchodd uzaviranych v USA je toto riziko zanedbatelné. Cyrrus,a.s. nenakupuje
24&dné instrumenty, eliminujici riziko negativniho vyvoje mén a mozné ztrdty v zadném pfipadé
neohroZuji stabilitu spoleénosti. Cyrrus, a.s. neobchoduje s m&nami na vlastni G&et, ani tuto

sluZbu nenabizi zékaznikim.

Cyrrus, a.s zdsadné neprebird trzni riziko z obchodovani zakaznikd.

Po datu G&etni zavérky nedoslo k zadné vyznamné uddlosti.



1. Vyrok auditora k tletni zivérce 3. Stanovisko auditora ke Zpriavé o vztazich mezi propojenymi osobami

Provedla jsem audit ro¢ni GCetni zavérky k 31.12. 2003 u akciové spolecnosti CYRRUS, Za tplnost a sprivnost zprivy mezi propojenymi osobami odpovida statutirni
identifikacni ¢islo 63 90 70 20, se sidlem ti. Kpt. Jarose 28, 602 00 Brno. orgin spoleénosti. Ovérila jsem vécnou spriavnost udaji uvedenych v této zprivé

e ST— - g : a nezjistila jsem vyznamné nesprivnosti.
Statutarni organ Gcetni jednotky, zastoupeny predsedou pfedstavenstva panem Martinem
Kozumplikem, je odpoveédny za sestaveni tcetni zavérky a vedeni Ugetnictvi tak, aby bylo
spravng, uplng, prikazne, srozumitelné, prehledné a vedené zpiisobem zarucujicim trvalost
ucetnich zaznamii. Mou odpovédnosti je vyjadFit nazor na ugetni zavérku jako celek na
zakladé provedeného auditu.

Audit jsem provedla ve smyslu zakona & 254/2000 Sb., o auditorech a v souladu s
auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditori CR. Tyto smérnice vyzaduji, abych
planovala a provedla audit s cilem ziskat pfiméfenou miru jistoty, Ze acetni zavérka V Troubsku dne 30.4.2004
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit byl proveden vybérovym zplisobem pfi
respektovani vyznamnosti Gletnich zaznaml a dalSich informaci, prokazujicich Gdaje
ucetni zaverky.,

Na zaklade vysledkii pouzitych auditorskych postupi jsem nezjistila zadné skutecnosti,
které by naznaCovaly, ze UCetni zaznamy spolecnosti nebyly ve viech podstatnych
aspektech v souladu s obecné uznavanymi acetnimi zasadami, platnymi zakony a predpisy
Jsem toho nazoru, Ze provedeny audit dava priméreny zaklad pro vysloveni nazoru na

ucetni zavérku. : ;
‘ Ing. Marie Hofmanova
auditor | 7
. 2 e T E g St —_ dekret Komory auditoru Ceske republiky ¢. 178 J ¥
Podle mého nizoru rocni icetni zivérka k 31.12, 2003 zobrazuje vérné a poctivé ve I I : :.V}L
viech vyznamnych ohledech majetek, zivazky a vlastni kapitil akciové spoleénosti 7

CYRRUS , vysledek hospodaieni a finanéni situaci za rok 2003 v souladu se zikonem
o tcetnictvi a prislusnymi predpisy Ceské republiky.

2. Stanovisko auditora k Vyroéni zprivé

Ovéfila jsem soulad informaci o auditované spole¢nosti za uplynulé obdobi,
uvedenych v této vyroéni zpriavé, s ovérovanou Géetni zivérkou. Podle mého ndzoru
jsou tyto informace ve v§ech vyznamnych ohledech v souladu s touto Gi¢etni zavérkou,
z niz byly prevzaty.




